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Tiirkiye

Dolar/TL'de 32.20 seviyesi etrafindaki yatay seyir devam ederken, TL varliklara olan ilgi ve veri
glindemi takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, diin yaptigi agiklamada ihtiya¢ olmasi halinde,
Hazine'nin likiditeyi gekmek icin bor¢lanabilecegini, bu kanalla TCMB'ye destek verebileceklerini
soyledi.

TL'ye verilen gbrece yliksek faiz ve yabanci ilgisi ile TL likiditesi gegtigimiz aylarda kademeli olarak
artarken, TCMB piyasa faizlerinde diisiise, dolayisiyla parasal aktarim mekanizmasinda aksakliga
yol agiyor.

TCMB likidite fazlasini gesitli yéntemlerle cekerken, referans faizin 6 puana yakin diisiisle %47'ye
gerilemesine yol acan likidite artisini gecen hafta aldigi zorunlu karsilik artisi karariyla biiyiik
Olciide sterilize etti. Hafta basinda %53 seviyesinde olan referans faiz gegen (¢ giinde sinirli da
olsa %52'ye indi. Piyasa katilimcilari likidite géstergelerini ve yabanci yatirimcilari sifira indikten
sonra son aylarda tekrar canlanan Hazine tahvillerine ilgisini yakindan izliyorlar.

Bugiin Mayis ay1 ekonomi giiven endeksi, Nisan ayi nihai dis ticaret verileri ve gegen haftaki Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ézetleri yayimlanacak. 14:30'da ise TCMB déviz rezervi, déviz
mevduat ve yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet hareketleri verileri izlenecek.

Hesaplamalara gére TCMB'nin swap haric¢ net rezervinde gecen hafta kaydedilen yaklasik 9 milyar
dolar artis, yerel secim éncesindeki -65.5 milyar dolar tarihi diisiik seviyesinden -6 milyar dolara
iyilestigini gdsteriyor.

Toparlanmanin bu hizda siirmesi halinde swap hari¢ net rezervin sonraki hafta artiya gegebilecegi

diisiindliiyor.

Yarin ise ilk ceyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verisi agiklanacak. Reuters anketine gére
Ttirkiye ekonomisinin gligli i¢ tiiketimin de etkisiyle ilk ceyrekte %5.7 bliylimesi, 2024'in
tamaminda ise daha dengeli bir kompozisyon ile biiyiimenin %3.2'ye gerilemesi bekleniyor.

Dolar karsisinda iki haftadir 32.20 seviyesinin lizerinde ¢ok dar bir aralikta islem géren TL, Mayis
ayini %0.5 kazanim ile kapatmaya hazirlaniyor.

TL, Mart ayinda dolar karsisinda %3.5 ile Temmuz ayindan bu yana en belirgin dedger kaybini
yasadiktan sonra Nisan ayini %0.04 ile sinirl bir deger kazanci ile tamamlamist.

Diinya geneline bakildiginda tahvil piyasalarinda devam eden satislar riskli varliklarin fiyatlarinda
diisiise ve dolarin deger kazanmasina yol acti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3HW1T2

Tahvil getirileri faizlerin beklenilenden daha uzun siire yiiksek kalacagi beklentileriyle yiikselirken,
Asya borsalari diinkii diisiisiin tzerine bugiin de %1 geriledi. Dolarin deger kazanmasi altin
fiyatlari iizerinde baski yaratti.

ABD

Fed'in diin yayimladigi Bej Kitap raporu ABD'de ekonomik faaliyetlerin Nisan basindan Mayis'in
ortasina kadar olan dénemde gliclenmeye devam ettigini, ancak katilimcilarin gelecekle ilgili
daha karamsar hale geldigini ve enflasyonun ihmli olsa da arttigini gésterdi.

Dolar, ABD'nin Hazine tahvillerinin getirisindeki yiikselisle deger kazanirken altin ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) yakin zamanda faiz indirimine gitmeyecedi beklentileriyle baski altinda kalmaya
devam etti.

PARITELER

UsD/TL

DolarTL yatay egilimli yiikselisini strdiiriiyor. Gegtigimiz hafta makro ihtiyati ¢cerceve ve likidite
adimlari ile ilgili basin duyurusunda, TL mevduat ve KKM zorunlu karsilik oranlari artirildi.
Normallesme siireci devam ediyor. Ekonomi yénetiminin stireci kararli bir sekilde yénetmesi TL
lehine gelismeleri beraberinde getirmeye devam etmesini bekleriz.

Teknik Analiz: DolarTL’de uzun zamandir yatay bir tablo var. 32,30 ila 32,10 arasindaki git gel
devam ediyor. Kurun 32,30 seviyesi lizerine yerlesmesi icin haftalik kapanislarin yasanmasi gerekli
gibi géziikiiyor. Aksi durumda dar band arasindaki seyrin devam etmesini bekliyoruz.

Destekler:32,10/32
Direngler:32,30/32,50
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>

Euro, ABD Dolari'nin (USD) temkinli piyasa hissiyatiyla giiclenmesiyle birlikte ciddi bir baskiyla
karsi karsiya. Yatirrmcilar, Federal Rezerv'in (Fed) yakin zamanda faiz indirimine yénelmeyecegini
bekledikleri icin ABD Dolarina akin ediyor. Fed politika yapicilari, fiyat baskilarinin istikrarlh bir
sekilde istenen ylizde 2 oranina dénecegine dair gliven kazanmak igin enflasyonun aylarca
yavaslamasini istediklerini agik¢a belirttiler.Fed yetkilileri daha fazla faiz artirimi olasihginin diisiik
oldugunu disiiniiyor ancak enflasyonla miicadele siirecinde ilerleme durursa bu olasiligi masada
tutuyorlar. Faiz orani gértiniimiine iliskin yeni ipuglari igin yatirrmcilar, Cuma giini yayinlanacak
olan ve Eyliil ayinda Fed'in faiz indirimine iliskin spekdiilasyonlari 6nemli élgtide etkileyecek olan
Nisan ayina ait ABD temel Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE) verilerine odaklaniyor.
Yilhk ve aylik gcekirdek PCE enflasyon degerlerinin sirasiyla %2,8 ve %0,3 oraninda istikrarl bir
sekilde arttigi tahmin ediliyor.

Teknik Analiz: EUR/TL 35 seviyesinin hemen altinda islem gériiyor. 35 seviyesi lizerinde 35,20
seviyesi, altinda ise 34,80 seviyesi direng ve destek bélgeler olarak takip edilebilir.

Destekler: 34,80/34,50
Direngler:35/35,20
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GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) ingiltere'deki zayif enflasyon gériiniimii nedeniyle Adustos

toplantisinda faiz oranlarini diisiirmeye baslayacadi yéniinde artan spekiilasyon, Kablo lizerinde
baski yaratiyor. Uluslararasi Para Fonu (IMF), BoE'den iki ila ii¢ faiz indirimi bekliyordu. Birlesik
Krallik'tan st diizey ekonomik veriler yayinlanmadidi takdirde, se¢cim spekiilasyonlari ingiliz
Sterlini'ni (GBP) etkileyebilir. Siyasi belirsizlige iliskin endiseler GBP'yi zayiflatabilir ve yakin
vadede paritenin ylikselisini sinirlandirabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL Cuma giinden bu yana kademli olarak yiikselisini strdiiriiyor ve bugiin
41,11 seviyelerinden islem goériiyor. Bugiin ekonomik takvim Birlesik Krallik’ta sakin. Giin icinde
41 seviyesi iizerinde 41,30 seviyelerini direng 41 seviyesi altinda ise 40,60 seviyelerini destek
olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:41/40,80/ 40,60
Direngler:41,30
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yarin agiklanacak PCE verisi 6ncesinde dolarin ve tahvil getirilerinin ylikselislerini

sdrdirmesiyle st (ste ikinci islem giiniinde de geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.18
gerileyerek 2,334.87 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.5 diistisle
2,328.60 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Ons altinda izledigimiz sert yiikselis sonrasinda geri ¢ekilmeler devam ediyor.
Yukari ve asagida gergeklesen volatil hareketler sonrasi fiyat hareketlerinin bir yerde oturmasi ve
stabillesmesi 6nemlidir. Daha gli¢lii destek ve diren¢ yaratir. sari metal yasanan yiikselisin
ardindan kisa vadeli algcalan trend gelen tepki alimlari ile simdilik sonlanmis gériiniiyor. Bugiin 22
glinliik hareketli ortalamasi olan 2347 bélgesine dogru tepki alimi gergeklestirmesi durumunda
2360 bdlgesine dogru yiikselis hizi gérebiliriz. Buna karsin geri gekilmelerde 2330 seviyesinde
tutunmadigi takdirde 50 glinliik hareketli ortalamasi olan 2317 bélgesi takip ediliyor olacak. 2317
bélgesine dodgru yodunlasan satis baskisinda 2300 ana destek bélgesi olarak karsimiza
ctkmaktadir.

Destekler:2320
Direngler:2390/2420/2450
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'de agiklanacak ham petrol stoklari verisi éncesinde yatay seyrederken ABD'de

ekonomik faaliyetlerde gériilen direng faizlerin beklenilenden daha uzun siire yiiksek
kalabilecegine, dolayisiyla talebin olumsuz etkilenebilecegine isaret etti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.19 gerileyerek 83.44 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii %0.16 gerileyerek 79.1 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE JUL4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 263,460 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA - . s .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 78,558B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri 33,84%
15:30 USD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 1,6% 2,00%
(1. Ceyrek)




15:30 USD Issizlik Haklarindan Yararlanma 218K 215K
Basvurulari
18:00 UsD Ham Petrol Stoklari -1,600M 1,825Mm

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
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degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da igerikle
baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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