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Tiirkiye
Bloomberg haberine gére, Tiirk yetkililer, yabanci yatirrmcilara yénelik Swap kisitlamalarin
hafifletilmesi konusunda gériismelerde bulunuyorlar.

Tlirkiye ile Kuveyt arasinda 6 anlasma imzalandi.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap hari¢ net rezervleri gegen hafta 9,9 milyar
dolarlik iyilesme kaydetti. Béylelikle swap harig¢ net rezervlerde rekor toparlanma gériildii.

Tiirkiye’de Hazine, Mayis ayi bor¢lanma programina devam etti. 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvil ve 9 yil vadeli tahvilde ihale 6ncesi satislarla birlikte toplamda 55 milyar TL borg¢land..
Sirasiyla 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin reel bilesik getirisi yiizde 3,4, 9 yil vadeli sabit getirili
tahvilin bilesik getirisi yiizde 28,77 oldu.

ABD
"Yeni normal” fikri pandemi sonrasi bir klise haline geldi, ancak Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari bunun dogrulugunun ekonomik olarak kanitlanabilecedini diisiiniiyor.

Morgan Stanley, Fed'in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagina iliskin gériisiinii degistirerek,
politika yapicilarin yapiskan enflasyonla bodustugu Temmuz ayindan ziyade Eyliil ayinda bir
indirim gérmeyi beklediklerini séyledi.

Avrupa
Euro Bélgesi'nde perakende satislar, Mart'ta bir nceki aya gore yiizde 0,8 artti.

PARITELER
USD[TL

Uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan gelen not artislariyla birlikte 6niimiizdeki sezonda
da gri listeden ¢cikma haberleri glindemde olmaya devam edecek. TCMB bu hafta yarin yilin
ikinci enflasyon raporunu yayinlayacak. Cuma giinii sanayi lretim orani ve issizlik orani izlenecek.
Diger bir yandan Fed iiyeleri bu hafta da agciklamalar yapmaya devam ediyor. Genel anlamda
uygulanan sikilastirma tedbirlerinin enflasyonla miicadelede yeterli oldugu ve veriler izin verdigi
Olciide faiz oranlarinin disiiriilecegi belirtiliyor. Enflasyon gelismelerine dair net bir sinyalin
olmadigi, yeni verilerin yol gbdsterecedi ve politikanin buna gére sekillenecegine dair bir ¢erceve
tasarlandi. ABD tarafinda bugliinde veri akisi sakin.

Teknik Analiz: Dolar/TL kademeli diisiisiine bir giin daha ekleyerek bugiin 32,25 seviyelerinden
islem goriiyor. Ekonomik takvimde veri akisi bu hafta sakin. A¢iklanacak verilerin fiyatlamalara
etkisinin sinirli  kalmasini  bekliyoruz. Olasi yukari yonlii hareketlerde 32,50 asadi yonlii
hareketlerde ise 32 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler:32,20/32
Direncler:32,50/32,70/33
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EUR/TL
Euro Bdélgesi'nde Perakende Satislar (Aylik) Mart ayinda %0,8 artarak Subat ayindaki yukari yénlii

revize edilmis %0,3'liik diisiisten toparlandi. Bu artis %0,6'lik beklentiyi asmistir. Eyliil 2022'den bu
yana perakende faaliyetlerindeki en énemli artisa isaret eden bu gelisme, Avrupa tliketici
sektdriindeki glice isaret etmektedir. Ayrica, Perakende Satislar (Yillik) Subat ayindaki revize
edilmis %0,5'lik diisiise kiyasla %0,7 oraninda artmistir. Bu, Eyliil 2022'den bu yana perakendede
gortilen ilk bliyiimeye isaret ederek tiiketici harcama egilimlerinde olumlu bir dedisime isaret
etmektedir. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Haziran ayinda bor¢lanma maliyetlerini diisiirmeye
baslamasi bekleniyor. Business Standard tarafindan bildirildigi (izere, ECB Bas Ekonomisti Philip
Lane, son verilerin enflasyonun %2 hedefine yaklasmakta olduguna dair inancini gliglendirdigini
soyledi. Bircok ECB yetkilisi éniimiizdeki ay gevseme 6nlemlerini destekliyor ve faiz indirimine
gidilecedi sinyallerini vermekte.

Teknik Analiz:EUR/TL bugtin yine diin islem gérdiigii seviyelerden 34,71’den islem gériiyor. Bugiin
Avrupa’da ekonomik takvim sakin. Giin icinde olasi yukari yonlii hareketlerde 35 seviyesini direng,
34,50 seviyesini ise destek olarak takip ediyor olacadiz.

Destekler: 34,50/34
Direngler:35/35,20/35,55
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GBP/TL
Yatirimcilarin yaklasan para politikasi toplantisina odaklanmasiyla ingiliz Sterlini (GBP) diisiise

gecti. ingiltere merkez bankasinin faiz oranlarini %5,25'te sabit tutmasi bekleniyor. Ancak,



BoE'nin faiz oranlarini Fed'den daha dnce diisiirecegine dair spekiilasyonlar var. BOE’nin yarin faiz
kararinda degisiklik beklenmiyor. Esas konu faizin patikasi. Piyasa ilk indirimin Eylil ayinda
olacadini 6ngériiyor. BOE toplanti karari sonrasi s6zlii yénlendirmeler énemli olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL ii¢ giindiir kazanmis oldugu yukari yénlii trendi kaybederek geriledi ve
bugiin 40,27 seviyesinden islem goériiyor. Ekonomik takvim bugiin diger piyasalarda da oldugu
gibi sakin. Giin icinde olasi yukari yénlii hareketlerde 41 seviyelerini, asagi yonlii hareketlerde ise
40 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 40,20/40
Direngler:40,55/40,80/41
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> ALTIN

Morgan Stanley, Fed'in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagina iliskin gériisiinii degistirerek,
politika yapicilarin yapiskan enflasyonla bogustugu Temmuz ayindan ziyade Eyliil ayinda bir
indirim gérmeyi beklediklerini séyledi. ED (iyelerinden agiklamalar gelmeye devam ediyor. Genel
aciklamalar uygulanan sikilasmanin enflasyon ile miicadelede yeterli oldugu ve veriler izin verdigi
noktada faiz indiriminin yapilacadi yéniinde. Diger taraftan jeopolitik risklerin haber akisinda
zayiflik goriilmesine ragmen hala masada olmasi sari metalde ciddi satis baskisi yaratmiyor.
Teknik olarak temkinli hava devam ediyor. 2340 dolar seviyesinin ge¢cmedigi miiddetce temkinli
sinirli fiyatlamalar gérmeye devam edebiliriz.

Teknik Analiz: Ons altin kritik bélge olan 22 giinliik hareketli ortalamasindan giiclenme hareketi
kisa vadeli yukari yonlii hareketlilik agisindan énemli olacak. 22 giinliik hareketli ortalamasi olan
2340 boélgesinde tutundugu takdirde 2360 bdélgesine dodgru yukari yénlii hareket alani
olusturabilir. Buna karsin geri cekilmelerde 2300 seviyesi ilk destek bélgesi olarak karsimiza
ctkmaktadir.

Destekler:2300/2250
Direngler:2370/2445
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Orta Dogu’daki gerilimlerin artmasina ragmen diislis egilimini siirdiirmeye devam

ediyor. Gegen hafta gelen ham petrol stok verilerinin ve kar satislarinin fiyatlar lizerinde etkili
oldugunu diisiinmekteyiz. Piyasa, arz kesintilerinin devami ihtimali ve jeopolitik risklerin devam
etmesi gibi riskleri diisiik fiyatlandirdigini séyleyebiliriz. Piyasada gézler bugiin gelecek olan ABD
Ham Petrol stok verilerinde olacak. Verilerin yiiksek gelmesi halinde fiyatlar lzerindeki etkisini
stirdiirmeye devam edebilir.

ERENT CRUDE JUL4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 274,750 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA - S .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi
12:00 GBP Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (GBP) 7,92%
17:30 UusD Ham Petrol Stoklari -1,430M 7,265M
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi (Nis) -166,780B
20:00 UsbD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,560%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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