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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin politika faizini %50 seviyesinde bir slre sabit tutacagi gerekirse yeni artisa
hazir oldugu mesajini verdigi gecen haftaki kararinin ardindan TL yatay seyrediyor.

Buglin ekonomi gliven endeksi ile baslayacak yogun veri gindeminde yarin dis ticaret dengesi ve
ic bor¢lanma stratejisi yer aliyor. PMI ve istanbul 6ncii enflasyon verileri ardindan Nisan ayi
enflasyon verileri Cuma glini agiklanacak.Ayrica TCMB'nin 2023'teki 818.2 milyar lira zararinin
onaylanmasini da iceren olagan genel kurulu yarin gerceklestirecek. Gegen haftaki faiz kararina
iliskin 6zetler ise Persembe gilinl yayimlanacak.

Turkiye'yi yatinnm yapilabilir dlizeyin bes kademe altinda olan "B" notu ile derecelendiren S&P
Global Ratings karari ise hafta bitiminde piyasa kapanisi ardindan bekleniyor.

TCMB gegen hafta politika faizini %50'de tuttu ve enflasyonda kalici bozulma durumunda politika
durusu sikilastirilacagi mesajlarini korudu.

Enflasyon risklerine karsi "ihtiyath" olacagi mesaji veren TCMB bugtline kadar yapilan
sikilastirmanin "gecikmeli etkilerini" de gézoniinde bulundurdugunu soyledi. "Finansal kosullar
onemli Olglde sikilagmistir” dedi.

Gecen yil gerceklesen genel secimlerin ardindan Haziran ayindan beri cumhurbaskani destekli
stkilagtirmanin sonucu olarak TCMB politika faizini 4,150 baz puan yikseltmisti.

Dolar/TL bu sabah 32.45 civarinda islem goriyor. TL dolar karsisinda Mart ayinda %3.5 ile
Temmuz ayindan bu yana en belirgin deger kaybini yasamisti. TL Nisan ayi basindan bugtiine ise
%0.2 ile oldukca sinirl deger kaybetti. TL'nin ilk ceyrekteki deger kaybi ise %9 idi. ilk ceyrekte
enflasyon %15 olmustu.

Piyasada son haftalarda doviz piyasasinda dengenin TL lehine degistigi goriisti hakim.Gecgen hafta
tahvil piyasasinda yogun giris oldugu goruld.

TCMB ayrica lokal bankalarla yaptigi swap hacmini azaltmaya devam ediyor. Bir dnceki hafta 7.8
milyar dolar lokal swap azalisi gecen hafta da yaklasik 5 milyar dolar azalisla devam etti.

Piyasalarda jeopolitik gelismeler de izlenirken, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in aciklamalariyla
glindeme gelen kamu harcamalarinda tasarruf 6ngdren yeni ekonomi adimlari da beklenmeye
devam ediyor.

ABD
Kuresel piyasalarda yen ve ABD faiz indirimi zamanlamasi takip edilmeye devam ediliyor.
Dolar/yen paritesi 34 yilin yeni zirvesini gérmesinin ardindan para birimine miidahale geldi.

Bu hafta Fed'in yarin baslayacak olan iki giinliik para politikasi toplantisi yakindan izlenecek.
Fed'in politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.
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Piyasalar, Fed'in ilk faiz indirimini Eylll ayinda gergeklestirecegini ve bu yil toplam 30 baz puanin
hemen Uzerinde faiz indirimine gidilecegini fiyatliyor. Birkag hafta dnce ilk faiz indiriminin
Haziran'da gergeklestirilecegi 6ngoruliiyordu.

Asya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin baslayacak para politikasi toplantisi 6ncesinde
yukselirken dolar/yen paritesi 34 yilin yeni zirvesini gormesinin ardindan keskin sekilde geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.96 yukseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.81 artis kaydetti.

Diinya

Reuters'a konusan bir Hamas yetkilisi, Hamas'tan bir heyetin bugtin ateskes saglanmasina yonelik
mizakereler icin Kahire'ye gidecegini séyledi. Arabulucular, israil'in Refah kentine saldirmasi
beklenirken anlagmaya varmaya yonelik ¢abalari hizlandirdilar.

PARITELER

USD/TL
Gegen hafta Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in Turkiye’ye iliskin paneli ile TCMB’nin

faiz karari takip edildi. Fitch, Turkiye’nin mali durusunun genisleyici oldugunu belirtirken, bunun
merkez bankasini destekleyici bir bicim almasi gerektigine isaret etti. Merkez Bankasi politika
faizini %50 ile beklentilere paralel olarak sabit tuttu.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de gectigimiz hafta islemler 32,4043-32,6764 bant araliginda gerceklesti.
Kur haftalik bazda ise %0,19 deger kaybetti. Kurda 32,50 lizerinde dengelenme ile yiikselis devam
edebilir. 32,50 seviyesi Uzerinde 32,70 ve 33 seviyeleri direnc seviyleri olarak takip edilebilir.
32,50 altinda ise 32,20 ve 32 seviyeleri destek seviyeler olarak goze carpiyor.

Destekler:32,50/32,20/32
Direngler:32,70/33,00

32,70

32,50

32,20 . T "'
7)



reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3H2033

>

EUR/TL

Euro Bolgesi’'nde gectigimiz hafta S&P Global PMI ve nisan ayi 6nci tiketici gliveni takip edildi.
Bolge’de bilesik PMI 50,3’ten 51,4’e, hizmet PMI 51,5'ten 52,9’a ylikselirken, imalat PMI 46,1’den
45,6’ya geriledi. Beklenti sirasiyla 50,8, 51,8 ve 46,5 seviyelerinde bulunuyordu. Bu hafta Euro
Bolgesi’nde enflasyon verileri agiklanacak. Manset TUFE’nin yillik bazda %2,40’ta sabit kalmasi
beklenmekte. Cekirdek TUFE’de ise beklenti %2,60’da bulunmakta. Enflasyon verileri faiz
indirimlerinin zamanlamasi bakimindan yakindan takip edilmekte.

Teknik Analiz: EUR/TL'de dalgal seyrin devam ettigini izliyoruz. Kur son iki hafta icersinde 34,15-
35 bandi arasonda dalgalandi. Agirlikli seyirlerin ise 34,50 seviyelerinde gergeklestirgini
goriyoruz. Kur 34,50 seviyesi Uzerinde kalmaya devam ettigi siirece 34,80 ve 35 seviyelerini takip
edecegiz. 34,50 seviyesi altindaki seyirlerde ise 34,15 seviyesine kadar geri ¢cekilmeler olabilir.

Destekler: 34,50/34,15
Direngler:34,80/35
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GBP/TL

GBP’de bu hafta 6neml bir veri akisi bulunmasa da kiiresel gelismelerin kur lzerinde etkili
olabilecedini diisiiniiyoruz. Ozellikle ABD tarafindaki FED gériisleri kur iizerinde etkili olacaktir.

Teknik Analiz:GBP/TL 40,60 seviyesindeki seyirlerine devam ediyor. 40,60 seviyesi lizerinde 40,75
ve 41 seviyeler altinda ise 40,20 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:40,60/40,20
Direngler:40,75/41
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> ALTIN
Altin fiyatlari, bu yil icin erken faiz indirimlerine iliskin beklentilerin diismesiyle gerilerken

yatirimcilar para politikasina iliskin daha fazla ipucu edinmek igin dikkatlerini Fed'in yarin
baslayacak para politikasi toplantisina ve bu hafta aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisine
ybneltti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.10 gerileyerek 2,335.99 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD altin vadeli islemleri %0.4 diistisle 2,338.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Altinda 2335 seviyelerindeki seyir devam ediyor. Yukari yonli hareketlerde 2400 dogru
ylkselisler olabilir. Asagida ise 2300 seviyesini izliyoruz.

Destekler:2300
Direngler: 2400
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Kahire'de israil ile Hamas arasinda baris miizakereleri gerceklesecedi haberlerinin

Ortadogu'da kapsamli bir catismaya yénelik endiseleri azaltmasi ve ABD'de agiklanan enflasyon
verisinin yakin zamanda faiz indirimi gergeklesme olasiligini diisiirmesinin ardindan erken Asya
islemlerinde geriledi.Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.89 gerileyerek 88.7
dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.81 gerileyerek 83.17 dolar seviyesinde
islem gérdii.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye’nin 5 yillik CDS’i 296,13 seviyesinde.

TURKIYE - Par Mid Spread
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 usb Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,6% 0,4%
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