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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararini agikladi. Banka politika faizini 500 baz
puan artirdl. Faiz artisiyla birlikte TCMB operasyonel c¢ercevede degisikliGe giderek gecelik
bor¢lanmada 1 haftalik repo faizi tizerinde 3 puanhk marj belirledi.

Goldman Sachs, 500 baz puanlik faiz artirrminin enflasyondaki artis ve Tiirk lirasindaki deger
kaybina yénelik tek seferlik bir ayarlama oldugunu ve bir faiz artirrm déngiisiiniin baslangici
olmadigini belirtti.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yerel secimlere bir hafta kala politika faizinde gergeklestirdigi siirpriz
faiz artisi dolar/TL'yi tarihi zirveden asagi ¢ekti.

Islemciler diinkii kararin zamanlamasina ve siirpriz etkisine dikkat cekerken TCMB'nin gerektidi
zaman, gereken her araci kullanmakta kararli oldugunu gésterdigini de séylediler. Ekonomistler
ise PPK metin igeriklerinin artan kalitesine dikkat ¢ekerken hem kararin hem de 2024'in ikinci
yarisinda dezenflasyon "tesis edilecek” sdyleminin TCMB'nin fiyat istikrari igin "kararli" bir
durusunu gésterdigini séylediler.

TCMB diin politika faizini %45'ten %50'ye yiikseltmesinin yanisira operasyonel c¢ercevede
degisiklige giderek likidite gelismelerine gére kullanilabilecek marji 150 baz puandan 300 baz
puana genisletti.

Béylece TCMB'nin politika faizi %50, faiz koridorunun alt bandini olusturan gecelik bor¢ alma faizi
%47, lst bandini olusturan gecelik bor¢ verme faizi ise %53 oldu. Geg likidite penceresi faiz orani
ise %56 seviyesinde.

Para Politikasi Kurulu (PPK), "Kurul, enflasyon gériiniimiindeki bozulmay: dikkate alarak politika
faizinin artirilmasina karar vermistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis
saglanana ve enflasyon beklentileri éngériilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para
politikasi durusu siirdiirtilecektir” dedi.

TCMB metnine enflasyonda "belirgin ve kalici" bir bozulma éngériilmesi durumunda ise "para
politikasi durusu sikilastirilacak" ifadesi de faiz artisina gidilmesine ragmen korundu.

Tahminleri asan ve c¢ekirdek géstergelerin yiiksek seyrini korudugunu gdsteren Subat ayi
enflasyon verilerinin ardindan enflasyon beklentileri gittikce TCMB'nin %36 diizeyinde olan yil
sonu tahmininden uzaklasacak sekilde yukari revize ediliyordu. Bu kapsamda diinkii kararin
enflasyon beklentilerine etkisi de yakindan izlenecek

Bugtin Mart ayina iliskin imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi ve Subat
ayina iliskin yabanci ziyaretgi verileri yer aliyor.

ABD
ABD'de imalat sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI), Mart'ta aylik 0,3 puan artarak 52,5 ile
21 ayin en yliksek seviyesine ¢ikti.



ABD'de ikinci el konut satislari, Subat’ta ylizde 9,5 artisla bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikt.

Avrupa
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel sekilde yiizde 5,25te sabit

tuttu.

Asya
Japonya'da enflasyon li¢ aydir yasadidi diisiisiin ardindan Subat'ta hizlandi.

PARITELER

UsD/TL
Diin TCMB piyasa beklentisinin 6niine gegerek 500 baz puan faiz artirimi yapti. Biriken endiseleri

gidermek ve artan spekiilasyonlari 6nlemek icin mesaj dolu gliclii bir faiz karari oldugunu
séylemek miimkiin. Hem 500 baz puanlik faiz artirrmi yapildi hem bunu +/-300 baz puanlik bant
icine alindi hem de gerekli olmasi halinde para politikasi durusu sikilasacaktir ifadesi korundu.
Yine ayni sekilde sterilazsyon araglarinin etkin sekilde kullanilacadi ifade edildi. Karar sonrasi
Dolar/TL 32 seviyesine dogru gerilemesinin ardindan bu sabah tekrar sinirli yukari yénlii egilimle
32.14 seviyesinden islemler gegmekte. Dolar endeksinde yasanan yukari yénlii hareket ve TL’nin
Dolar karsisindaki zayif gériiniimi bunda etkili olmus gériiniiyor. 32 seviyesinin (izerindeki
seyirlerin stirmesi beklenebilir.

Teknik Analiz: USD/TL diin TCMB’nin beklenti disinda faiz artimi ile asadi yénlii hareketler
sergiledi ve 32 seviyesini géren Dolar/TL haftanin son is giintinde hafif yukari yénlii egilimler ile
32,13 seviyelerinde hareketlerini siirdiiriiyor. Giin igcinde olasi yukari yonlii hareketlerde 32,50
asagi yonlii hareketlerde ise 31,50 seviyelerini direng ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:32/31,50/ 31,10
Direngler: 32,50

FOREX TRY= - Bid 031.9984 H32.2426 L31.8200

EUR/TL
Diin agiklanan TCMB faiz karari sonrasi EUR/TL asagi yénlii satis baskisi altinda kaldi. Diger bir

yandan Avrupa Komisyonu'nun diin acgikladigi son Satin Alma Yéneticileri Endeksi anketine gére,
Avro Bélgesi imalat PMI dederi Mart ayinda 46,5'ten 45,7'ye yiikselerek 47,0 olan konsensiis
tahmininin altinda kaldi. Bu arada, Hizmetler PMI rakam:i Subat ayindaki 50,2'den Mart ayinda



51,1'e yiikselerek 50,5'lik tahmini asti. Avro Bélgesi Bilesik PMI Mart ayinda 49, 7'lik beklentiye ve
46,3'liik Subat ayr degerine kiyasla 49,9'a yiikseldi. Yatirnmcilar, bugiinFed Baskani Powell ve
Barr'in konusmalarinin yani sira Almanya IFO s iklimi raporunu da takip edecek. Oniimiizdeki
hafta, Subat ayr Almanya Perakende Satislari ve dérdiincii ¢ceyrek (Q4) ABD Gayri Safi Yurtici
Hasilasi (GSYH) agiklanacak. Bu olaylar EUR/USD paritesine net bir yon verebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL faiz karari sonrasi geri ¢cekilmeler yasayarak haftanin son is giiniinde 34,87

seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin Avrupa bélgesinde veriler var bu sebeple yine hareketlilikler
yasanabilir. Haftanin son giiniinde 35 seviyesi altinda kapanislar yasanmasi durumunda 34,50
seviyelerini, 35 seviyesi lizerinde kapanislar yasanmasi durumunda ise 35,50 seviyelerini takip
ediyor olacagiz.

Destekler: 34,50/34
Direngler: 35,50/36

FOREX EURTRY= - Bid 0347422 H35.1472

GBP/TL
Diin aciklanan TCMB faiz karari sonrasi GBP/TL asadi yonlii satis baskisi altinda kaldi. Ote yandan

diin yapilan Mart ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranini degistirmeyerek %5,25'te tuttu.
BoE Baskani Andrew Bailey, ekonominin Para Politikasi Kurulu'nun (MPC) faiz oranlarini
diisiirebilecegi bir noktada olmadigini, ancak ekonominin dodgru yolda ilerledigini séyledi.
Piyasalar, ingiltere merkez bankasinin faiz oranlarini diisiirmeye baslamadan énce iicret artisinin
ihmlilastigina dair daha fazla kanita ihtiyac duyacadini 6ngériiyor. Bununla birlikte, yatirimcilar
bu yil BoE'nin faiz indirimlerine iliskin bahislerini siirdiiriiyor ve BoE politika yapicisinin giivercin
egilimi ingiliz Sterlini (GBP) iizerinde adirlik olusturuyor ve GBP/USD paritesi icin bir 6n direng
gorevi gériiyor. Bugiin ise sabah seansind aaciklanan verilere gére ; Birlesik Krallik Perakende
Satislari Subat ayinda aylik bazda -%0,3 beklenirken ve Ocak ayinda %3,6 kaydedilirken biiyiime
g6stermedi.Oto motor yakit satislarinin hari¢ tutuldugu Cekirdek Perakende Satislar aylik bazda
%0,2 artarken, Ocak ayinda bu oran %-0,1 ve %3,4 olarak gerceklesmisti.Birlesik Krallik'ta yillik
Perakende Satislar Subat ayinda -%0,7 beklentiye ve Ocak ayindaki %0,5'e karsilik %0,4 diiserken,
Cekirdek Perakende Satislar da -%0,9 beklentiye ve %0,5'e karsilik %0,5 azald..

Teknik Analiz : GBP/TL faiz karari sonrasi geri ¢cekilmeler yasayarak haftanin son is giiniinde 40,56
seviyelerinden islem gériiyor. Haftanin son is giiniinde sabah seansinda veriler ag¢iklandi ve giin



icinde ise kiiresel piyasa ve ABD tarafinda konusmalar takip edilecek. Kurda olasi yukari yénlii
hareketlerde 41,70 seviyesini direng 40,55 seviyesini ise destek olarak takip ediyoruz.

Destekler:40,55/40
Direngler:41,30/41,70
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> ALTIN
FED toplantisi sonrasinda ABD 10 yillik faizinin pozitif fiyatlamalara yeterince eslik edememesi

altin fiyatlarinda kar satislarinin gériilmesine neden oluyor. ABD tahvil faizlerinde yasanabilecek
geri ¢ekilme altin fiyatlari icin yukari hareketi destekleyici olabilir.

Teknik Analiz:Ons altinda hizli yiikselis hareketinin ardindan kar realizasyonlarinin etkilerini
izliyoruz. 2222 seviyesine dogru ylikselen sari metalde kar satislarini normal karsiliyoruz. Kar
realizasyonlarinin devami halinde 2150 bélgesi énemli destek bdlgesi olarak izlenebilir. Kar
realizasyonlari yerini tepki alimlarina birakti§i takdirde 2180 ve 2195 bélgeleri diren¢ seviyesi
olarak takip edilebilir.

Destekler:2140/2000

Direngler:2230
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> PETROL

@

Petrol fiyatlari, Gazze'de ateskes anlasmasina varilmasi ve béylece Ortadogu'ya iliskin jeopolitik
endiselerin azalmasi olasiligiyla gerilerken gliglii dolar ve ABD'de azalan yakit talebi de fiyatlar

lizerinde baski olusturdu.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.68
gerileyerek 85.2 dolar seviyesinde islem gérdii.

BERENT CRUDE MAY4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 310,660 seviyesinden islem gériiyor.



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1

TURKIYE - Par Mid Spread
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TR: PARA - g .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) 3,4%
09:00 GBP Perakende Satislar (Yillik) (Sub ) 0,5%
09:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Mar) 76,4%
11:00 EUR Almanya IFO is Ortami Endeksi (Mart 85,9 85,5
11:00 EUR Almanya IFO Beklenti Endeksi (Mart) 84,7 84,1
11:00 EUR Almanya IFO Anlik Degerlendirme (Mart) 86,8 86,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.




Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671

Melih Bulak (Miidiir Yardimcisi) FPITEL: 2280333 (Dahili-206)

Miiniire Gnéz (Memur) TEL: 2280333 (Dahili-205)



