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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan bu hafta Persembe giinii aciklanacak faiz karari piyasalarda
ana giindem maddesi olarak izleniyor.

TCMB gegen ayki toplantida, politika faizini mevcut %45 seviyesinde uzun bir dénem sabit
tutabilecedi mesajini vermisti. Banka enflasyon gériiniimiinde "belirgin ve kalici" bir bozulma
durumunda ise "para politikasi durusu sikilastirilacaktir” demisti.

TCMB gegen ayki bu ag¢iklamasi sonrasi "ilave sikilasma" olarak da ézetledigi TL likiditeyi
sikilastiracak yeni zorunlu karsilik adimlari atti, kredi biytme sinirlamalarina gitti. Ticari krediler
basta olmak tizere kredi maliyetlerini ve mevduat faizlerini yukari tasiyan adimlara yéneldi.

Deutsche Bank, politika faizinde yapilacak bir artisin Tiirk tahvilleri icin alim sinyali olabilecegini
belirtti.

Avrupa
ECB Yébnetim Konseyi liyesi Mario Centeno'ya gére Avrupa Merkez Bankasi borglanma

maliyetlerinin diisiiriilmesi Euro bélgesinde bir resesyonun énlenmesine yardimci olabilir.

Asya
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 2016'da basladi§i negatif faiz politikasini sonlandirdi. BOJ politika
faizini -%0,1 ile %0 araligindan, %0 ile %0,1 arali§ina yiikseltti.

Diinya
Avustralya Merkez Bankasi, faiz oranlarini 12 yilin en yiiksek seviyesinde tuttuktan sonra ihmli

sahin durusunu terk etti.

PARITELER

UsD/TL
Diin Avrupa TUFE verisinin yillik bazda %2,6 olan piyasa beklentilerine paralel gelerek diisiis

trendini siirdtirmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizlenin %4,3 seviyelerine yiikselmesi fiyatlamalarda
etkili oldu. Piyasalarin gé6zii ise yarin ac¢iklanacak Fed faiz kararinin ardindan Fed Baskani
Powell'in yapacagi konusmaya cevrilmis durumda. Piyasalar %58,1 ihtimalle ilk faiz indirimini
Haziran ayinda fiyatlamaya devam ediyor. Powell’dan gelen mesajlar, piyasa beklentileri ve
paritelerdeki fiyatlamalar agisindan énemli olacak. Faiz indirim beklentilerinin Temmuz ayina
otelenmesi risk istahini azaltabilir. Bugiin ise ABD’de insaat izinleri ve konut baslangi¢lari verileri
takip ediliyor olacak. Diger bir yandan PPK toplantisi Persembe giinii yapilacak. Banka’nin giincel
gelismeleri nasil yorumladigini ve verecegi sinyaller énemle takip edilecek. Piyasada genel
beklenti politika faizinin sabit birakilmasi yoniinde. Merkez Bankasi bu toplantida bir faiz artirimi
yapmasi ve karar metninde kararli durusunu siirdiirmesi halinde Dolar/TL’de asadi yénlii hafif bir
esneme olabilir ancak bu kurun asagi yonlii bir egilim igine girecegi anlamina gelmeyebilir. Ana
resimde Dolar/TL’de ana y6n yukari.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3FR1XY
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3FR3HT

Teknik Analiz: USD/TL bugiin 32,32 seviyelerinden islem gériiyor ve giinden giine ana trendi
bozmadan yatay da olsa yukari yénlii hareket ediyor. Bugtin ABD tarafinda insaat izinleri ve konut
baslangiglari verileri takip ediliyor olacak. Olasi yukari yénlii hareketlerde 32,50 asagi yonlii
hareketlerde ise 31,50 seviyelerini diren¢ ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:32/31,50/ 31,10
Direngler: 32,50
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EUR/TL
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ayi toplantisinda borclanma maliyetlerini rekor seviyede

tutma karari aldi. Bununla birlikte, merkez bankasi politika yapicilari enflasyonu diisiirme
konusunda ilerleme kaydedildigi sinyalini verdi ve faiz indirimi konusunda gériismelere baslad..
ECB Yénetim Konseyi iiyesi Pablo Hernandez de Cos, Euro Bdlgesi'nde enflasyonun diismeye
devam etmesi halinde merkez bankasinin Haziran ayinda faiz oranlarini  diisiirmeye
baslayabilecegini séyledi. Bu arada, ECB politika yapicisi Mario Centeno, bor¢clanma maliyetlerinin
diisiiriilmesinin bir Euro bélgesi resesyonunu énlemeye yardimci olabilecegini belirtti. Buna ek
olarak, ECB Yénetim Konseyi liyesi Klaas Knot ilk faiz indirimi icin Haziran ayini isaret etti ve bu yil
l¢ faiz indirimi beklerken, ECB Baskani Christine Lagarde, ECB'nin enflasyon tahminlerini
diisiirmesi ve %2'lik hedefe 2025'te ulasacagini tahmin etmesinin ardindan Haziran ayinin faiz
indirimine gidilebilecek en erken zaman oldugunu séyledi. Goézler giiniin ilerleyen saatlerinde
aciklanacak olan Almanya ve Avro Bdélgesi ZEW Anketlerinde. Carsamba giin ise gézler ana
pariteyi etkileyecek olan Fed faiz karari ve basin toplantisina ¢evrilecek

Teknik Analiz: EUR/TL bir haftadir yatay bir seviyede 35 seviyelerini korumakta zorlaniyor ve
bugiin 34,98 seviyelerinden islem goériiyor. Bugiin Avrupa bélgesinde Almanya ve Avro Bélgesi
ZEW Anketleri verileri agiklanacak nu sebeple kurda hareketlilikler yasanabilir. Olasi yukari yénlii
hareketlerde 35,50 seviyelerini asagi yonlii hareketlerde ise 34,50 seviyelerini diren¢ ve destek
olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler: 34,50/34/33,75
Direncler: 35,50/35
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> GBP/TL
ingiltere'de enflasyon iimli seyrediyor ancak BoE, TUFE %2 hedefine dénene kadar temkinli

yaklasimini  sirdiirliyor. BoE'nin Persembe giinii faiz oranlarini degistirmeyerek %5,25'te
birakmasi bekleniyor. Yatirimcilar, ingiltere merkez bankasinin Adustos ayinda faiz indirimlerine
baslamasini ve yil sonuna kadar bir ya da iki indirim daha yapmasini bekliyor. Bugiin Ingiltere
bélgesinde veri olmamasi ile birlikte giiniin ilerleyen saatlerinde ABD'de Insaat izinleri ve Konut
Baslangiglari verileri takip edilecek. Tiim gézler pariteleri etkileyecek olan Carsamba giinii
yapilacak Fed para politikasi toplantisi ve basin toplantisinda olacak. Ayrica, Fed yetkilileri (i¢
aylik ekonomik projeksiyonlarini giincelleyecek. ingiltere'de ise gézler Persembe giinii BoE'nin
verecedi faiz kararinda olacak. Faiz kararinin yani sira, BoE politika yapicilari enflasyon, ekonomik
bliyiime ve isglicii piyasasi goriiniimii hakkinda ipuclari sunabilir.

Teknik Analiz: ingiltere bélgesinde bugiin ekonomik takvim yine sakin bu sebeple piyasa
GBP/USD déviz ¢iftini etkileyen USD tarafli verileri takip ediyor olacak. GBP/TL bugiin 41 seviyesi
lizerinde giine baslangi¢ yapti ve suan 41,07 seviyelerinden islem gériiyor. Kurda olasi yukari
yonlii hareketlerde 41,30 seviyesini direng 40,55 seviyesini ise destek olarak takip ediyoruz.

Destekler:40,55/40/39,80
Direngler:41,30
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Altin tarihi zirve seviyelerini gérdiikten sonra kar satislari sonrasinda yatay hareketine devam
ediyor. Carsamba giinii saat 20:00°da gerceklesecek Fed toplantisina ¢evrilmis durumda. ABD
ekonomisinin gelecedine yénelik projeksiyonlar ve noktasal tahminler de bu toplantida
agiklanacak. Fed tiyelerinin 2024 yil sonu faiz tahminlerinin tahmin edilenden daha diisiik bir
faizle kapatacadina isaret etmesi ons altinda yiikselisleri hizlandirabilir.

Teknik Analiz: Ons altinda teknik olarak kritik diren¢ seviyesi olarak gérdiigiimiiz 2070 dolar
seviyesini artik kritik destek seviye olarak takip ediyoruz. Yukari yonlii hareketlilikte 2160 ve 2170
seviyeleri direng bélgeleri olarak takip edilebilir. Buna karsin satislarin hizlanmasi halinde 2130 ve
2120 seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Destekler:2140/2000

Direngler:2165/2200

PREC.M.XAU=-Bid O ; uUsD
ozt

2200.0000

Fli
j 11 2155.5210
l 21400000
l* 2120.0000
I

| |
W ! i —

2015.0000
| 2000.0000
1985.0000

1960.0000

Mar

PETROL

Petrol, Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yénelik insansiz hava araci saldirilarinin etkisiyle ve OPEC+'nin
arz kesintilerine odaklanilmasiyla yiikselisini strdiiriiyor. Gézler bu hafta Carsamba giinii saat
20:00’da gergeklesecek Fed toplantisina cevrilmis durumda. ABD ekonomisinin gelecegine yénelik
projeksiyonlar ve noktasal tahminler de bu toplantida ag¢iklanacak. Fed liyelerinin 2024 yil sonu faiz
tahminlerinin tahmin edilenden daha diisiik bir faizle kapatacagina isaret etmesi petrol fiyatlarini
gliclendirebilir.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 301,770 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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TR: PARA .. N .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Mar) 20,6 19,9
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Mar) 82,0 -81,7
14:30 UsD Insaat izinleri (Sub ) 1,500M 1,489M
18:30 usD Atlanta Fed GDPNow (1. Ceyrek) 2,3% 2,3%
22:30 USD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol 5,521
Stoklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegcen kiymetli evrak ya da diger
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degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken




olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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