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Tiirkiye
Yerel secim éncesi dévize artan lokal talebin de etkisiyle yiikselisi bu ay basinda biraz hizlanan
dolar/TL giine 32.3 lizerinde yeni zirvede basladi.

Merkez Bankasi (TCMB) bu hafta Persembe giinii aciklayacadi faiz karari piyasalarda ana giindem
maddesi olarak izleniyor. Hazine ise bugiin ve yarin alti bor¢clanma ile Mart ay i¢ bor¢clanma
programini tamamlayacak.

TCMB gegen ayki toplantida, politika faizini mevcut %45 seviyesinde uzun bir dénem sabit
tutabilecedi mesajini vermisti. Banka enflasyon gériiniimiinde "belirgin ve kalici" bir bozulma
durumunda ise "para politikasi durusu sikilastirilacaktir” demisti.

TCMB gegen ayki bu ag¢iklamasi sonrasi "ilave sikilasma" olarak da ézetledigi TL likiditeyi
sikilastiracak yeni zorunlu karsilik adimlari atti, kredi biyime sinirlamalarina gitti. Ticari krediler
basta olmak lizere kredi maliyetlerini ve mevduat faizlerini yukari tasiyan adimlara yéneldi.

Tahminleri asan ve c¢ekirdek géstergelerin yiiksek seyrini korudugunu gdsteren Subat ayi
enflasyon verilerinin ardindan enflasyon beklentileri gittikce TCMB'nin %36 diizeyinde olan yil
sonu tahmininden uzaklasacak sekilde yukari revize ediliyor. Bu nedenle TCMB'nin bu hafta faiz
karari ve PPK metninde verecedi mesajlar yakindan izlenecek.

Piyasalarda artan lokal déviz talebi yakindan izleniyor. islemciler genel secim dénemi ile
kiyaslandiginda olduk¢ca sinirli kalan déviz talebinin gegen hafta, ayin ilk ginleriyle
kiyaslandiginda bir miktar azaldigini belirttiler.

Yiiksek enflasyon, gegcen yil genel secimin ardindan kurda yasanan diizeltmenin benzeri
yasanacagi beklentisi ve ekonomi politikalarinda se¢im sonrasi degisim olabilecedi endisesi
lokalleri dévize yénlendiren ana sebepler. Ekonomi yénetimi déviz talebinin "gecici" oldugunu
belirtirken uygulanan ekonomi programinin devam edecedini séyliiyor.

Ay basinda bankalarla gériisen TCMB, TL uzlasmali vadeli déviz satimina da basladi. Stok diin
itibariyla yaklasik 2.9 milyar dolara ¢ikti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), ilave sikilasma adimlari kapsaminda, kredi karti ve
kredili mevduat hesaplarindan nakit ¢ekim islemlerinde faiz oranini ihtiya¢ kredisi faiz oraniyla
uyumlu seviyeye yiikseltirken, bankacilik sisteminde Tiirk lirasi (TL) mevduatin payini artirmaya
yénelik yeni adimlar atti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Enflasyonist yeni vergi olmayacak, KDV, yeni kurumlar
vergisi olmayacak" aciklamasinda bulundu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasina
iliskin TUFE beklentisi yiizde 36,70 olarak kaydedildi.
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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Enflasyonist yeni vergi olmayacak, KDV, yeni kurumlar
vergisi olmayacak" aciklamasinda bulundu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasina
iliskin TUFE beklentisi yiizde 36,70 olarak kaydedildi.

Avrupa
ECB Yénetim Konseyi iiyesi ve Ispanya MB Baskani Pablo Hernandez de Cos, Avrupa Merkez

Bankasi'nin Euro bélgesi enflasyonundaki diisiisiin ardindan Haziran ayinda faiz oranlarini
diistirmeye baslayabilecedini séyledi.

Asya
Cin'in sanayi lretimi ve perakende satislar yilin ilk 2 ayinda beklentilerin (izerinde biiytid(ii.

Goldman Sachs, BOJ'un 2007'den bu yana ilk kez faiz artirmasini bekliyor.

PARITELER
USD[TL

Secim yaklastikca bireysel ve kurumsal tarafta dévize yoénelim daha da artmis gériiniiyor. Bunda
hem secim belirsizliginin yarattigi stres hem de se¢cim sonrasi dolarda yasanabilecek gliclii
ylikselislere yénelik bozulan algilamalarin etkili oldugunu séylemek miimkiin. Haftanin ilk islem
gliniinde USD/TL 31,29 seviyesinde bulunuyor. Bu hafta Carsamba giinii Fed, Persembe giinii ise
TCMB’nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Se¢cim éncesi son faiz karari igcin piyasa faiz
artirnm beklentilerine girmis gériintiyor. Merkez Bankasi bu toplantida bir faiz artierimi yapmasi
ve karar metninde kararli durusunu siirdiirmesi halinde Dolar/TL’de asadi yonlii hafif bir esneme
olabilir ancak bu kurun asagi yénlii bir egilim igine girecegi anlamina gelmeyebilir. Biiyiik resimde
Dolar/TL’de ana yén yukar

Teknik Analiz: USD/TL haftanin ilk is giiniinde 32,30 seviyelerine yakin bir seviyede islem gériiyor.
Bugiin ABD tarafindaekonomik takvim sakin bu sebeple haftanin ileleyen giinlerindeki veriler
takip edilecek. Olasi yukari yénlii hareketlerde 32,50 asadi yonlii hareketlerde ise 31,50
seviyelerini diren¢ ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:32/31,50/ 31,10
Direngler: 32/32,50
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EUR/TL
Euro cephesinde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ayi toplantisinda bor¢clanma maliyetlerini

rekor seviyelerde tuttu, ancak politika yapicilar ilk faiz indirimini tartistiklarini belirtti. ECB politika
yapicisi Pablo Hernandez de Cos Pazar giinii yaptigi a¢iklamada, merkez bankasinin bu ay
bor¢lanma maliyetlerini rekor seviyede biraktigini ancak enflasyonu diisiirme konusunda iyi bir
ilerleme kaydettigini ve parasal genisleme konusunda bir én tartisma baslattigini séyledi. Merkez
bankasinin Euro Bélgesi enflasyonundaki diisiisiin ardindan Haziran ayinda faiz oranlarini
diisiirmeye baslayabilecedini de sézlerine ekledi. Bugiin Avro Boélgesi Uyumlastiriimis Tiiketici
Fiyatlari Endeksi (HICP) ve Ticaret Dengesi agiklanacak. Sali giini ise Almanya ve Avro
Bélgesi'nden ZEW Anketi agiklanacak. Dikkatler Carsamba giinii FOMC faiz orani kararina
cevrilecek. Yatirimcilar verilerden ipuglari alacak ve EUR/USD cifti etrafinda ticaret firsatlari
bulacak.

Teknik Analiz: EUR/TL yukari yonlii hareketlerini ne kadar korumaya ¢alissada asadi yonlii olarak
satis baskisi altinda kaldi. Bugiin Euro bélgesinde TUFE verileri agiklanacak bu sebeple kurda hafif
hareketlilikler yasanabilir.Olasi yukari yénlii hareketlerde 35,50 seviyelerini asagi yonlii
hareketlerde ise 34,50 seviyelerini diren¢ ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler: 34,50/34/33,75
Direngler: 35,50/35



>

>

FOREX EURTRY= - Bid 034.9425 H35.423(

GBP/TL
Diger taraftan, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) tarafindan Cuma giinii agiklanan Tiiketici

Enflasyon Beklentileri %3,0 oraninda artarak bir énceki %3,3'liik artistan diisiis gdsterdi. Bu veri,
piyasalarin Haziran ayinda Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimine iliskin bahislerini
artirmasina yol agarak ingiliz Sterlini'ni (GBP) potansiyel olarak zayiflatti ve sonu¢ olarak
GBP/USD paritesini asadi yonlii baskiladl. Pazartesi giini, Rightmove Konut Fiyat Endeksi (MoM)
Mart ayiicin %1,5 artarak bir énceki %0,9'luk artisi asti. Ayrica, yillik endeks de bir 6nceki %0,1'lik
artisa kiyasla %0,8'lik bir artis kaydetti. Yatinmcilarin Sal giinii Birlesik Krallik'tan (ingiltere)
gelecek Tiiketici Fiyat Endeksi, Uretici Fiyat Endeksi ve Perakende Fiyat Endeksi gibi ¢esitli piyasa
glstergelerini yakindan takip etmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL gegen haftaki asadi yonlii hareketlerini toparlamaya ¢alisiyor ve bugiin
41,11 seviyelerinden islem gériiyor. Ingiltere’de yarin aciklanacak olan veriler éncesi ekonomik
takvim buglin olduk¢a sakin. Kurda olasi yukari yonlii hareketlerde 41,30 seviyesini direng 40,55
seviyesini ise destek olarak takip ediyoruz.

Destekler:40,55/40/39,80
Direngler:41/41,30
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ABD verileri Dolarin ve ABD tahvil faizlerinin yiikselmesine, s6z konusu yiikselis de sari metalin
zayiflamasina neden oluyor. Fed'in Carsamba giinii sona erecek iki giinliik toplantinin sonunda
faiz oranlarini %5,25-%5,5 seviyesinde tutmasina kesin goziiyle bakiliyor. Yatirrmcilar su anda
Haziran ayinda bir faiz indirimi olasiligini yaklasik %56 olarak fiyatliyor.

Teknik Analiz: Ons altinda teknik olarak kritik diren¢ seviyesi olarak gérdiigiimiiz 2070 dolar
seviyesini artik kritik destek seviye olarak takip ediyoruz. Yukari yonli hareketlilikte 2160 ve 2170
seviyeleri direng bélgeleri olarak takip edilebilir. Buna karsin satislarin hizlanmasi halinde 2130 ve
2120 seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Destekler:2140/2000

Direngler:2165/2200
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> PETROL

Petrol fiyatlari arzin daralmasi ve jeopolitik risk unsurlarin artmasiyla birlikte diren¢ seviyelerinin
lizerinde fiyatlaniyor. Ukrayna’nin gecen hafta Rusya petrol rafinerilerine yénelik artan drone
saldirilari jeopolitik risklerin yiiksek olmaya devam ettigine isaret etti. Bu durum petrol fiyatlarinin
ylikselisini desteklerken, petrol arzinda yasanan daralma yiikselise zemin hazirladi. Gézler bu hafta
Carsamba giinii TSI 21:00’da gerceklesecek Fed toplantisina cevrilmis durumda. ABD ekonomisinin
gelecegine yénelik projeksiyonlar ve noktasal tahminler de bu toplantida a¢iklanacak. Fed (iyelerinin
2024 yil sonu faiz tahminlerinin tahmin edilenden daha diisiik bir faizle kapatacadina isaret etmesi
petrol fiyatlarini giiglendirebilir. bir deyisle, diisiik faiz oranlari ABD’de talebi canlandirarak petrol
fiyatlarini destekleyecektir.
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> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 309,880 seviyesinden islem goériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,6% 2,8%
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Oca) 16,88

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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