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Tiirkiye

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye’nin kredi notunu "B"den "B+"ya
ylikseltirken, not gériiniimiinii "duragan"dan "pozitif'e ¢ikardi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in  Tiirkiye'nin kredi notunu
ylikseltmesine iliskin a¢iklamalarda bulundu.

Sosyal medya hesabindan paylasimda bulunan Simsek, "Pozitif gériiniim éniimiizdeki dénemde
not artisinin siirecedine isaret ediyor" ifadelerini kullandi.

Ekonomi yénetiminin i¢ talebi kismakta geciktigi endiseleri ve dévize olan artan talebin etkisiyle
ylikselisi ay basindan bu yana hizlanan Dolar/TL giine 32 seviyesinin lizerinde basladi.

Enflasyonun tahminleri asmasi ve gegen hafta basinda artan yurtigi déviz talebinin ardindan
TCMB, kredi biiyiimesini sinirlama amaciyla iki sikilastirma adimi atti. TCMB bu iki adimin yani
sira parasal aktarim mekanizmasinin gii¢lendirilmesine yénelik ilave adimlar (izerinde ¢alisiimakta
oldugu uyarisinda da bulundu.

Déviz déniistiimlii mevduattan ¢ikip dévize gegen mevduat sahiplerinin taleplerini karsiladigi igin
doviz rezervi diisiis kaydeden TCMB'nin net déviz rezervleri 1 Mart haftasinda 1.9 milyar dolar
daha gerilerken, son 10 haftaki kayip 19.6 milyar dolara yiikseldi.

Yiiksek enflasyon, gecen yil genel secim ardindan kurda yasanan diizeltmenin benzeri yasanacagi
beklentisi ve ekonomi politikalarinda segcim sonrasi degisim olabilecedi endisesi lokalleri dévize
yénlendiren ana sebepler. Ekonomi yonetimi ise bu endiselerin yersiz oldugu gériisiinde.

Tahminleri asan ve cekirdek géstergelerin yiiksek seyrini korudugunu goésteren Subat enflasyon
verilerinin ardindan piyasa oyunculari TCMB tahminlerinin lizerinde olan enflasyon tahminlerini
daha da yiikseltti. Bazi piyasa katilimcilari TCMB'nin secimlerden sonra faiz artirimina gidecegi
tahmininde bulundular.

Gegen hafta bankalarla gériisen TCMB, TL uzlasmali vadeli déviz satimina da basladi. Béylece
toplam déviz satim pozisyonu biiyiikliigi 1.8 milyar dolara yaklasarak Eyliil 2023'ten bu yana en
yliksek seviyeye geldi.

Bugiin i¢ piyasada Nisan 2025 itfali kuponsuz tahvil ile Ocak 2028 itfali TLREF'e endeksli
tahvillerin yeniden ihraglari gerceklesecek. Bugiin ayrica Ocak ayi is glicii istatistikleri de
yayimlanacak.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Haziran ayindan bu yana uygulanan ekonomi politikalarinin
etkinligine ve kalicihdina olan glivenin arttigini belirterek Tiirkiye'nin kredi notunu bir kademe
artirarak B+'ya, not gériiniimiinii de "pozitife" yiikseltti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3FL0I8
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Hafta sonunda yayimlanan degerlendirmede, not gériiniimiindeki artisa gerekce olarak, "para
politikasinda sikilasmanin tahmin edilenden daha gliglii sekilde dnden yliklemeli olarak
gergeklestirilmesi dahil olmak (izere Haziran 2023'ten bu yana uygulanan politikalarin kaliciligi ve
etkinligine olan gtivenin artmasini" gésterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, not artisi ardindan "Yilin ikinci yarisinda dezenflasyon,
daralan cari agik ve biitce disiplini sayesinde makro finansal istikrar daha da pekisecek ve kredi
notumuz yiikselecektir" dedi.

ABD
ABD'de Subat ayinda tarim disi istihdam 275 bin artti. Issizlik orani ise yiizde 3,7'den yiizde 3,9'a
cIktl.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun daha da sogumasiyla politika yapicilarin bu
yil faiz oranlarini diisiirecedini bekledigini séyledi.

ABD Baskani Joe Biden, Fed'in faiz oranlarini diisiirmek igin harekete gececedini 6ngérdii.

ABD’de ortalama saatlik kazanglar bir 6nceki aya gére yiizde 0,1 artti. Beklenti artisin yiizde 0,2
olmasi yéniindeydi.

PARITELER

UsSD/TL

Fed’in 20 Mart tarihindeki faiz karari éncesi takip ettigi en énemli verilerden olan tarim disi
istihdam, saatlik kazanglar ve issizlik orani verileri sonrasi giin i¢i kazanglarinin bir kismini geri
verdi. Tarim disi istihdam verisi 198 bin olan piyasa beklentilerinin olduk¢a lizerinde 275 bin
olarak agiklanmasina karsin saatlik kazanglar verisi piyasa beklentilerinin altinda, issizlik orani
verisi ise beklentilerin iizerinde geldi. Ote yandan Tiirkiye’de Fitch’in not gériiniimiinii
ylikseltebilecegine ybnelik algilamalar etkili oldu diyebiliriz. Beklenene paralel bir sekilde Fitch
Cuma aksami Tiirkiye notunu B’den B+ seviyesine ve gériiniimii de pozitife revize etti. Bu olduk¢a
o6nemli, ve olumlu bir gelisme. Ekonomi politikalarinda bir dedisim olmamasi halinde diger
derecelendirme kuruluslarinin not artirnminin éniinii agabilecek bir gelisme diyebiliriz. Borsa
endeksi bunu Persembe ve Cuma giinii olduk¢a giiclii bir sekilde fiyatlamisti. Dolayisiyla giin
icinde hdfif gerilemeler olabilir ya da bu olumlu gelismeyi giiclii bir sekilde fiyatlamaya devam
ederek 9400 seviyesine dogru alimlarda hizlanma olabilir. Her héliikdrda endekste ana yéniin
yukari oldugunu séylemek miimkiin.

Teknik Analiz: USD/TL haftanin ilk gliniinde 32 seviyelerine yakin bir seviyede islem gériiyor.
Bugiin veri agisindan ¢ok yogun bir giin olmasada 3 Yillik Tahvil ihalesi verisi var. Olasi yukari
yonlii hareketlerde 32,05 asagi yénlii hareketlerde ise 31,10 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler:31,50/ 31,10
Direngler: 31,90/32,05
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EUR/TL
Euro cephesinde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gegtigimiz hafta beklendigi gibi borglanma

maliyetlerini rekor seviyelerde tuttu. ECB Baskani Lagarde, ECB'nin faiz oranlarini diisiirmeden
once daha fazla kanita ihtiya¢ oldugunu vurgulayarak temkinli bir ton kullandi. Ayrica, Eurostat
Cuma giini, 2023 yilinin dérdiincii ceyregine (Q4) iliskin Euro Bélgesi Gayri Safi Yurtigi Hasilasinin
(GSYH) aylik bazda yatay seyrettigini ve yillik bazda %0,1 biiyiidiigiini gésterdi. Sal giinii ABD ve
Almanya Subat ayi TUFE enflasyon verileri agiklanacak. Persembe giinii ise ABD Perakende
Satislar1 6n plana ¢ikacak. Bu gelismeler, Fed yetkililerinin faiz oranlarini diisiirmeye ne zaman
baslamalarinin uygun olacagini dederlendirmelerine yardimci olabilir ve EUR igin net bir yén
verbilir. Yatirimcilar verilerden ipuglari alacak ve ticaret firsatlari bulacak.

Teknik Analiz: EUR/TL Cuma giin agiklanan verilerden sonra geri ¢ekilmeler yasadiktan sonra
haftanin ilk giiniinde yukari yénlii hareketler ile seyrine devam ediyor ve 35,02 seviyelerinden
islem goriiyor. Olasi yukari yonlii hareketlerde 35,15 seviyelerini asadi yénlii hareketlerde ise
34,40 seviyelerini direng ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler: 34,40/34/33,75
Direngler: 35,15/34,80/34,40
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GBP/TL
Piyasa katilimcilarinin risk konusundaki istahi arttikca Ingiliz Sterlini (GBP) Cuma giinkii erken

Amerikan seansinda giiclendi. Amerika Birlesik Devletleri Calisma Istatistikleri Biirosu'nun (BLS)
Subat ayinda iicret artisinin yumusak kaldigini ve Issizlik Oraninin keskin bir sekilde yiikseldigini
bildirmesinin ardindan riske duyarl varliklarin cazibesi artti. GBP/USD paritesinin cazibesi,
piyasalar genel olarak Federal Rezerv'in (Fed) ingiltere Merkez Bankasi'ndan (BoE) énce faiz
oranlarini diisiirmesini beklediginden ve bu da aralarindaki politika farkhhigini bir siireligine
azaltabileceginden iyimser olmaya devam ediyor. Fed'in faiz indirimine iliskin piyasa beklentileri
Haziran toplantisina ydénelikken, yatirimcilar BoE'nin Agustos ayindan itibaren faiz oranlarini
diistirecegini diistintiyor. Birlesik Krallik'ta enflasyon, gliclii licret artisindan kaynaklanan yapiskan
hizmet enflasyonu nedeniyle Yedi Grup (G-7) lilkesindeki diger gelismis lilkelere kiyasla hala daha
yiiksek. Bugiin, ingiltere'de Ocak ayinda sona eren ii¢c aylik déneme iliskin Ortalama Kazanglar
verisi enflasyon gériiniimiine iliskin yeni bir yénlendirme saglayacaktir. Ucret artisindaki giiglii
ivme faiz indirimi beklentilerini daha da azaltacaktir. BoE politika yapicilari, lcret artisinin
enflasyonun %2 hedefine dénmesi igin tutarli olmasi gerekenin neredeyse iki kati olmaya devam
ettigi konusunda uyarida bulundu.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin ilk is giniinde gegen hafta kazandidi yukari yonlii alimlari
pekistiriyor ve yarin agiklanacak olan veriler éncesinde 41,10 seviyelerinden islem gériiyor. Yukari
yonlii hareketlerde 41,25 seviyesini direng 40 seviyesini ise destek olarak takip ediyoruz.

Destekler:40,55/40/39,80
Direngler:41/41,25
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ALTIN
ABD'de Subat ayinda tarim disi istihdam 275 bin artti. Issizlik orani ise yiizde 3,7'den yiizde 3,9'a

cikti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun daha da sogumasiyla politika yapicilarin
bu yil faiz oranlarini diisiirecegini bekledigini séyledi. ABD Baskani Joe Biden, Fed'in faiz oranlarini
diisiirmek icin harekete gececegini 6ngordii. Tiim bu gelismeler ile birlikte dolarin zayiflamasiyla
ons altin yiikselis ivmesini koruyor. Ons altin 2070 dolar seviyesinin tekrar altina inmedigi takdirde
goriiniimiin pozitif olmaya devam etmesini bekleriz.



Teknik Analiz:Ons altinda gériiniim pozitif olmaya devam ediyor. Alimlarin devam ettigi sari
metalde bir sonraki direng noktasi olarak 2195 dolar direnci takip edilebilir. Buna karsin olasi satis
baskisinda 2160 dolar seviyesi destek bélgesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2140/2000

Direngler:2145/2165/2200
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> PETROL
Petrol fiyatlan saticili islem gériiyor. Brent Petrol giine 81,85 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
gline 77,83 seviyesinden basladl. Bu hafta ABD Enflasyon verisi ve OPEC Aylhk Raporu piyasa
tarafindan takip ediliyor olacak. Ozellikle ABD Enflasyon verisinin piyasada yaratacadi algi
fiyatlamada etkili olabilir. Fed’in para politikasinda karar verme asamasinda en énemle izledigi
politikanin enflasyon verisi oldugu biliniyor. OPEC Aylik Raporunda ise piyasaya iliskin verileri izliyor
olacagiz.

BRENT CRUDE MAY 4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 320,250 seviyesinden islem gériiyor.
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09:00 TRY Tlirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Oca) 1,7%

09:00 TRY Tlirkiye Perakende Satislari (Yillik) (Oca) 11,4%

09:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Oca) 8,8%

19:00 GBP BoE PPK Uyesi Mann

19:00 usp 3 Yillik Tahvil ihalesi 4,169%

19:00 EUR Bundesbank’tan Mauderer Konusma Yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle




baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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