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Tiirkiye
Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri siiren kademeli yiikselis trendine devam ederken, piyasada biiyiime
basta olmak lizere veri giindemi takip ediliyor.

Bugiin TUIK 2023 yili son ¢eyrek ve 2023 yilinin tamami i¢in gayrisafi yurt ici hasila verisini
yayimlayacak. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 6zeti, haftalik ve aylik bankacilik sektérii verileri,
haftalik TCMB rezerv verileri agiklayacak.

Hazine'nin li¢ aylik i¢ bor¢lanma programi da bugiin agiklanacak.

Tirkiye ekonomisin biiyik yikim yaratan depreme ve ticaret pazarlarindaki yavaslama ragmen
2023 yilinda i¢ talep onciiltigiinde %4.3 biiyimesi, 2024 yilinda siki politikalara gegisin de etkisiyle
biiyiimenin %2.9'a yavaslamasi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 30 ekonomistin 2023 yili gayri safi yurtigi hasila (GSYH) blyiimesi
tahminleri %3 ila %5.3 arasinda. Son ¢eyrek icin biiyiime beklentilerinin medyani %3.5 iken
tahminler %2.4 ila %4.7 bandinda yer aliyor.

Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri devam eden kademeli yiikselis trendini siirdiirerek 31.22 ile yeni
tarihi zirvesinde giine basladi. Bu verilere gére TL, Ocak ayinda dolar karsisinda %2.7 dedger
kaybetti. Yil basindan beri TL'nin dolar karsisindaki kaybi ise %5.4 oldu.

TCMB rezervlerinde yeni yil ile baslayan diisiis trendi devam ediyor. Bankacilarin hesaplamalarina
gore, net rezervler gegen hafta 6 milyar dolara yakin geriledi. 22 Aralik'ta 40.09 milyar dolara
ylikselerek Ocak 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi géren net rezervler, bankacilarin
hesaplamalari da dahil edildiginde gegen iki ayda yaklasik 17.5 milyar dolar gerilemis olacak.

Bugiin ABD'de kisisel tiiketim harcamalari verisi éne ¢ikacak. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
verisinin ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine ne zaman baslayacagi konusunda yeni ipuglari
sunmasi bekleniyor.

TCMB gecen hafta enflasyon gériiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma éngériilmesi durumunda
para politikasi durusunun sikilastirilacagini belirtti. TCMB ayrica politika faizini mevcut seviyede
daha uzun siire tutulacaginin sinyalini de verdi.

PPK metninde para politikasindaki "kararli durus”un, dezenflasyonun ana unsurlarindan olan "TL
reel degerlenme siirecine" katki vermeyi siirdiirecegine dikkat cekildi.

TCMB'nin aylik enflasyon vurgusu ile "erken faiz indirimi beklemeyin" mesaji da verdigini belirten
bankacilar faiz indirimi beklentilerindeki degisimleri izleyecekler.

LIKIDITE FAZLASI AZALISTA

Bankacilik sistemindeki likidite fazlasi diin itibariyla yaklasik 14 milyar TL seviyesine geriledi.
Gegcen hafta likidite fazlasi 200 milyar TL civarindaydi. TCMB gecen yil gergeklesen genel



secimlerden bugiine kadar, zorunlu karsilik adimlari basta olmak lizere 1 trilyon TL iizerinde
likidite c¢ekti. TCMB son faiz kararinda mevcut likidite adimlarinin devam eden etkilerini
izleyecedini belirtti.

Fazla likidite, parasal sikilastirmanin tam etkisinin piyasaya yansimasini engelleyebildigi igin
yakindan takip ediliyor.

ABD
Diin, ABD'de 4.¢eyrek ikinci okuma biiyiime verisi agiklandi. Ulke ekonomisi bu dénemde yiizde
3,2 biiylime kaydetti. Bir 6nceki okumaya kiyasla asadi yonlii bir revizyon gerceklesmis oldu.

Bugiin Fed'in yakindan izledigi ve ekonomik projeksiyonlarinda da yer verdigi, ¢ekirdek kisisel
tiiketim harcamalari endeksi agiklanacak. Bugliinkii veri, Fed'in faiz indirimine yénelik beklentileri
ayni zamanda varlik fiyatlamalarini da etkileyebilir.

Glin igerisinde Fed lyelerinin de konusmalari yakindan izlenecektir.

Asya
Asya borsalari, genel olarak zayif seyrederken dolar ve ABD Hazinesi tahvillerinin getirileri bugiin

aciklanacak kisisel tiiketim harcamalari verisi éncesinde yatay seyretti.

Cin borsalari diin verdigi keskin kayiplarin ardindan toparlanarak Kasim 2022'den bu yana en iyi
aylik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.

Yen ise Japonya Merkez Bankasi'ndan bir yetkilinin asiri gevsek para politikasinin terk edilmesi
gerektigine isaret etmesinin ardindan deger kazandi.

PARITELER

UsSD/TL

Tiirkiye ekonomik giiven endeksi subatta 0,40 puan gerileyerek 99,00 seviyesinde gerceklesirken,
Ocak ayi dis ticaret a¢igi ise 6,24 milyar dolar olarak gerceklesti. ABD tarafinda dérdiincii ceyrek
yillik bilyiime revizyonu ylizde 3,3’den yiizde 3,2’ye revize edilirken, biiyiime verisindeki
glincellemede stoklardaki asagi yénlii revizyon etkili oldu. Agiklanan verilerin ve haber akislarinin
fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin yurt icerisinde biiyiime ve TCMB PPK Toplanti Ozeti
verileri takip edilecek. ABD tarafinda ise cekirdek kisisel tiiketim harcamalari, haftalk issizlik
maasi basvurulari ve bekleyen konut satislari verileri izlenecek. Bu gériiniim altinda Dolar/TL, bu
sabah saat 08:20 itibariyle 31,22°li seviyelerde hareket ederek kademeli yiikselis egilimini

stirdlirtiyor

Teknik Analiz: USD/TL glinden giine kazanimlarini artiriyor ve bugin 31,21 seviyelerinde
hareketlerini strdiiriiyor. Olasi yukari yénlii hareketlerde 31,50 asadi yénlii hareketlerde ise 31
seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 31
Direngler: 31,35/31,50
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> EUR/TL
Bugiin ABD kisisel tiiketim harcamalari endeksi agiklanacak (PCE). Veri FED tarafindan takip

edildigi icin piyasa da kiymet veriyor. icinde bulundudumuz haftanin en kritik verisi. Cekirdek
PCE’nin 2,8%’e inmesi bekleniyor, 6nceki 2,9%. ABD TUFE’nin inisi son aylarda ivme kaybi yasasa
da PCE asagi yonde daha istikrarli ilerliyor. Buglin acgiklanacak verinin bu istikrari koruyup
korumayacagi énemli. Beklenti ve beklenti alti bir veri piyasanin ve FED’in lehine sonug (retebilir.
Gliglii veri ise risk istahini baskilayabilir. FED’in temkinli durusunu gli¢lendirebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL haftanin basinda ivme kazanirken diin ve bugiin oldugu seviyeleri
korumaya calisiyor. Bugiin 33,80 seviyelerinde acilis yapan kuru suanda 33,92 seviyelerinden
hareket ediyor. Olasi yukari yonlii hareketlerde 34 seviyelerini asagi yonlii hareketlerde ise 33,50
seviyelerini direng ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler: 33,50/33
Direngler: 33,75/34

> GBP/TL

ingiltere’de bugiin giindeme etki yapacak ¢ok énemli veri akisi bulunmuyor. Bu nedenle kiiresel
gelismlerin GBP lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’de dyukari yonlii egilim devam ediyor. Kurun genis bandda 39,50-40
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:39,50
Direngler:39,74/40
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> ALTIN
Altin fiyatlari yatay seyretti ve ABD'de daha bliyiik ve hizli faiz indirimlerine gidilecegi

beklentilerinin azalmasina ragmen ay basindan bu yana degerini korudu.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.01 gerileyerek 2,035.07 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 2,044.20 dolara ytikseldi

Teknik Analiz: Teknik anlamda yatay hareketlilik devam ediyor. Risk istahinin kuvvetlenmesi igin
yatay hareket bandindan ¢ikmak gerekli. Alimlarin hizlandigi sari metalde 2040 dolar seviyesi
direng olarak takip edilebilir. Buna karsin olasi satis baskisinda 2020 dolar seviyesi destek bélgesi
olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2000/1980

Direngler:2040/2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diin ABD stoklarindaki beklenmedik artisin talepte yavaslama endiselerine yol

acmasiyla verdigi kayiplari siirdiiriirken ABD'de faizlerin yiiksek kalabilecegi yoniinde isaretler de
baski olusturdu.

ABD'deki resmi verilere gbre benzin ve ara liriin stoklarindaki diistise ragmen iilkedeki ham petrol
stoklari tahminlerin (izerinde artis kaydetti. Ham petrol stoklarindaki artis besinci haftaya girdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.07 gerileyerek 83.62 dolar seviyesinde islem
gordii.



ABD hafif ham petrolii %0.05 gerileyerek 78.5 dolar seviyesinde islem gérdii

BRENT CRUDE APR4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 284,39 seviyesinden islem gériiyor.
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10:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila 3,5% 6,1%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi 0,5% 0,2%
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish

Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out




or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.
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