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Tiirkiye

ABD yénetiminin 26 Ocak'ta Tiirkiye'ye F-16 satisina iliskin Kongreye génderdigi resmi bildirimin
ardindan yasal olarak belirlenen 15 giinliik inceleme siireci, satisi durduracak engelleme olmadan
tamamland.

Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) verilerine gére, (retim ylizde 3 azalarak 108 bin 483 adet olarak
gerceklesti. 2024’iin Ocak ayinda toplam pazar gegen yilin ayni ayina gére yiizde 54 artarken
otomobil pazarinda yiizde 72 artis kaydedildi. ihracatta yiizde 5'lik diisiis goriildi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére sanayi tiretimi Aralik 2023'te yillik yiizde 1,6, aylik
ylizde 2,4 artti. Béylece bir 6nceki ay asigi yonlii olan veri toparlanmaya isaret etti.

Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri siirdiirdiigii kademeli yiikselisine devam ederek giine 30.7005
zirvesinde baslad.

Tiirkiye’de bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in baskanhk edecegi kabine toplantisi, Hazine
ihaleleri ve Aralik ayi isglicii istatistikleri yer aliyor.

Hazine bugtin 14 ay vadeli kuponsuz tahvil ile 10 yil vadeli gésterge tahvilin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Gosterge 10 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesindeki yabanci talebi de piyasada
takip edilecek.

Hazine, Subat ayinda 200 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik 250.2 milyar TL i¢ bor¢glanma
hedefledi. Gegen hafta i¢ piyasadan yaklasik 900 milyon euro, dis piyasadan ise eurobond
ihraciyla 3 milyar dolar bor¢lanan Hazine, yarin dért yil vadeli TLREF'e endeksli ve alti yil vadeli
degisken faizli devlet tahvil ihaleleri ile bor¢clanmaya devam edecek.

TCMB gegen hafta yayimladigi raporunda enflasyonun Mayis ayinda yaklasik %73 ile zirve
yapacagdini belirtirken, enflasyonun yil sonunda %36'ya gerileyecegi 2025 sonunda %14'e inecegi
tahmininde degisiklik yapmadi. Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi ise %45'e yakin.

Toplantida verilen en belirgin mesajlardan biri ise TCMB Baskani Fatih Karahan'in "politika
durusumuzun bir énceki raporda éngériilenden daha uzun siire korunacak olmasi (enflasyon) ana
egilime olumlu yansiyacaktir" ciimlesi oldu. Bankacilar TCMB'nin bu mesajinin faiz indirim ya da
artis degil daha uzun siire siki politikanin korunmasini planlandidi seklinde algilad..

Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri devam eden kademeli yiikselis trendini stirdiirerek 30.7005 ile yeni
tarihi zirvesinde gline basladi. Bu verilere gére TL, Ocak ayinda dolar karsisinda %2.7 deger
kaybetti. Yil basindan beri TL'nin dolar karsisindaki kaybi ise %3.8 oldu.

Tlrkiye likidite fazlasi Cuma giinii itibariyla yaklasik 140 milyar TL diizeyindeydi. TCMB ise gegen
yil gerceklesen genel secimlerden bugiine 1 trilyon TL (izerinde likidite ¢cekti.

TCMB bir aydan uzun vadeli TL mevduat ve kur korumali mevduat hesaplari igin tesis edilen
zorunlu karsiliklara (¢ ayda bir faiz uygulanacagini da agikladi.



Yil basindan bu yana hdfif gerileyen mevduat faizlerinde tekrar yukari seyir gériildi. TCMB
verilerine gére 22 Aralik'ta %52.6 ile zirveyi géren (¢ aylik ortalama mevduat faizi, 29 Ocak'ta
%49.6'ya kadar geriledikten sonra 2 subat itibariyla tekrar %52'ye yiikseldi.

ABD
Dallas Fed Baskani Lorie Logan, faiz oranlarini diistirmek icin acelelerinin olmadigini ve ekonomik
verileri kontrol etmeye devam edeceklerini belirtti.

ABD'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik ayinda yiizde 0,3'den yiizde 0,2'ye revize edildi.

Avrupa
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi (iyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario

Centeno, faiz oranlarinin daha hizli diismesi yerine kademeli ve istikrarli bir sekilde diismesini
tercih edecegini séyledi.

Diinya
IMF Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomik gériiniimiin diren¢li kalmasina ragmen Orta

Dogu ekonomilerinin petrol iiretimindeki kesintiler ve israilGazze ¢atismasi nedeniyle biiyiime
tahminlerinin altinda kaldigini belirtti.

PARITELER

UsD/TL
Dolar/TL’de 30.00 seviyesi ilizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Gegtigimiz hafta Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Merkez Bankasi'nin yeni baskani Fatih Karahan, yilin ilk enflasyon raporunu
acikladi. Karahan, enflasyon hedefe uyumlu seviyelere gerileyene kadar gereken parasal sikiligi
korumakta kararli olduklari mesajini verdi. Ote yarin agiklanacak enflasyon verileri 6nemli bir yer
tutacak. Manset TUFE Aralik ayindaki %3,4'e kiyasla yillik %3,0 olarak tahmin edilirken, ¢ekirdek
rakam Aralik ayindaki %3,9'a kiyasla yillik %3,8 olarak 6ngériiliiyor. Beklenenden daha giiclii
veriler Fed'i gevseme déngiisiinii ertelemeye ikna edebilir ve bu da ABD Dolarini (USD)
desteklemeye yardimci olacaktir. Bazi Fed yetkilileri enflasyonun diismeye devam edip etmedigini
gozlemlemek icin daha fazla zaman istediklerini belirttiler. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari
ve Boston Fed Baskani Susan Collins, FOMC'nin faiz oranlarini diisiirmeden énce daha fazla
ekonomik veriyi gbzden gegirebilecedi konusunda hemfikir.

Teknik Analiz: USD/TL gectigimiz haftayi 30,75 seviyelerini yakalayarak kapatirken bugiine 30,50
seviyelerinden basladi suan ise 30,69 seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin ABD bdlgesinde
konusmalar takip edilecek piyasa ise yarin aciklanacak olan ABD Ocak ayi TUFE enflasyon
verilerinde. Dolar/TL’nin yukari yonlii hareketlerinin siirmesini éngériiyoruz.

Destekler: 30,65/29,95
Direncgler: 30,85
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EUR/TL
ECB tarafinda karisik aciklamalar hakim. ECB Yénetim Konseyi Uyesi Pablo Hernandez de Cos, Mart

ayi verilerini isaret ederken, Yoénetim Konseyi iiyesi ve italya MB Baskani Fabio Panetta ise faizlerin
yakinda diisiiriilmeye baslanmasi gerektigini ag¢ikladl. ECB Ydnetim Konseyi (yesi Fabio Panetta
Cumartesi giinii yaptigi aciklamada, merkez bankasinin faiz oranlarini diisiirme zamaninin hizla
yaklastigini, zamaninda ve kademeli olarak atilacak adimlarin finansal piyasalar ve ekonomideki
dalgalanmayi azaltmaya yardimci olabilecegini belirtti. Bu arada ECB politika yapicisi Mario Centeno,
faiz oranlarinin daha hizli diismesi yerine kademeli ve istikrarl bir sekilde diismesini gérmek istedigini
séyledi. ilk faiz indirimi icin piyasa beklentisi Nisan ayindan Haziran ayina ¢ekildi ve yatirmcilar ay
basinda 150 baz puana karsilik 6niimiizdeki 12 ay boyunca 125 baz puanlik (bps) toplam gevseme
fiyatladi. Bugiin énemli bir veri akisi bulunmamakla birlikte ECB ve Fed yetkililerinden gelecek
aciklamalar takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL haftanin ilk is gliniinde gegen hafta hizlandigi alimlarinda istiinde fiyatlaniyor
ve 33,15 seviyelerinden islem gériiyor. Piyasa yarin Almanya ve Euro Bélgesi ZEW anketlerini
izleyecek. Kurda olasi yukari yénlii satislarda 33,40 asadi yonlii hareketlerde ise 32,85 seviyelerini
takip ediyoruz.

Destekler: 33/32,85
Direngler:33,20/33,40/33,50




> GBP/TL
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) éniimiizdeki birka¢ ay icinde bor¢clanma maliyetlerini

diisiirebilecedine dair artan kabul, yatirrmcilarin ingiliz Sterlini (GBP) etrafinda agresif yiikselis
bahisleri oynamasini daha da engelliyor. Aslinda, mevcut piyasa fiyatlamasi, ingiltere merkez
bankasinin yil sonuna kadar dért adet 25 baz puanlik (bps) faiz indirimi yapabilecegini gésteriyor.
Bu da GBP/USD paritesinde kisa vadede daha fazla deder kazanacak bir hareket icin pozisyon
almadan énce gliglii bir takip alimini beklemeyi ihtiyatl kiliyor. Yatinmcilar ayrica, sirasiyla Sali ve
Carsamba giinleri ABD ve ingiltere'den gelecek son tiiketici enflasyonu rakamlari da dahil olmak
lizere bu haftanin énemli makro verileri éncesinde kenarda beklemeyi tercih edebilirler.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin ilk is giintinde 38,45 seviyelerinden giine baslayarak suanda 38,75
seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin énemli bir veri akisi bulunmadigindan kurda sinirili
hareketlerin olacagini éngériiyoruz. Olasi yukari yoénlii hareketlerde 38,90 asadi yonlii
hareketlerde ise 38,25 seviyeelrini takip ediyoruz.

Destekler:38,70/38,40
Direngler: 38,90

FOREX GEPTRY=R - Bid 038.7237 H35.796

> ALTIN
ABD tahvil faizlerinin yliksek seyretmesi ve dolara olan talebin canli kaliyor olmasi ons altini
baskiliyor. Yarin ABD TUFE verisi énemle takip edilecek. Ocak ayr manset ve cekirdek TUFE verilerini
takip ediyor olacagiz. Yillik bazda mansetin 0,5% diisiisle 2,9% seviyesine, ¢ekirdegin ise 0,2% diistisle
3,7% seviyesine inmesi bekleniyor.

Teknik Analiz:Teknik anlamda 2030 seviyesinden tepki alimlarinin hizlanmasina ihtiya¢ var. 2030
seviyesinden risk istahi artarsa 2040 seviyesi diren¢ seviyesi olarak izlenebilir. Satislarin devami
halinde 2020 seviyesi destek seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2020/2015/2000
Direngler:2040/2070
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda artis devam ediyor. Brent Petrol giinii 81,92 seviyesinden acarken, Ham Petrol
giine 76,49 seviyesinden basladi. Petrol, hafta sonu israil — Hamas savasinin diplomasi ile
¢oziilebilecedi algisinin olusmasi bir miktar geri ¢ekilmeye neden olsa da sonrasinda tekrar ylikselise
gecti. Jeopolitik risklerin devam etmesi ise fiyatlamada etkili oluyor. Bu hafta ABD’den gelecek
enflasyon verisi piyasa tarafindan takip ediliyor olacak.

BRENT CRUDE APR4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 303,780 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread




TR: PARA N .| .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:00 EUR AB Ekonomik Tahminleri
16:20 UsD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
20:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
21:00 usD Federal Biitce Dengesi (Oca) -39,3B 129,08

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dabhi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri dedisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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