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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) kisa siire 6nce atanan baskan Fatih Karahan tarafindan agiklanan yilin ilk
raporundaki para politikasi mesajlarinda, faizlerde indirim ya da artisin kisa vadede planlamadigi
mesajini verdi.

Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri devam eden kademeli yiikselis trendini siirdiirerek 30.6830 ile yeni
tarihi zirvesinde giine basladi. Bu verilere gére TL, Ocak ayinda dolar karsisinda %2.7 deger
kaybetti. Yilbasindan beri TL'nin dolar karsisindaki kaybi ise %3.77 oldu.

Bugiin i¢ veri giindeminde ise Aralik ayi sanayi (retimi istatistikleri takip edilecek.

TCMB, %45 politika faizinin dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyinde oldugunu
belirtirken, faiz indirimi konusmak igin ise "erken" oldugu mesaji verdi.

Toplantida verilen en belirgin mesajlardan biri ise Karahan'in "politika durusumuzun bir énceki
raporda éngériilenden daha uzun siire korunacak olmasi (enflasyon) ana egilime olumlu
yansiyacaktir" climlesi oldu. TCMB'nin bu mesajinin faiz indirim ya da artis degil daha uzun siire
stki politikanin korunmasini planlandigi seklinde algiladi.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay politika faizinde yapilan artislarin etkisinin tam anlamiyla
goriilmesini saglayacak olan aktarim mekanizmasini  yeniden c¢alisir hale getirmeye
odaklandiklarina dikkat ¢ekti.

Akcay, %45 politika faizinin tam olarak piyasaya aktarabildikten sonra yil sonu enflasyon
tahmininde revizyonlarin konusulmasi gerektigini belirterek séyle dedi:"%36'yi neden yukari revize
etmediniz? Iginde c¢alistiGimiz seti size séyle anlatiyim. Adirhkli ortalama fonlama maliyeti
mevduat faizi linki kopmus, politika faizi enflasyon linki kopmus, faiz kur linki kopmus. Biz yedi
aydir kopan linkleri yeniden ihdas ediyoruz. Dolayisiyla %36 hedefini degistirmekten ziyade o
hedefe bizi siirekli yakinsayacak olan énlemleri devreye sokmak ¢ok daha anlami.."

Gegen yil secimlerden sonra Hazine ve Maliye Bakanligi'na Mehmet Simsek'in getirilmesiyle
kurulan yeni ekonomi yénetimi, 2021 yilinda TCMB'nin faiz indirimleri ve TL'deki olaganiistii deger
kayiplari ile baslayan enflasyon sarmalini durdurmak ve enflasyonu bu yilin ikinci yarisindan
itibaren diistirmek icin para politikasini sikilastirmaya ve yiizlerce diizenleme ile kurulan yapiyi
sadelestirmeye basladi.

Karahan mevduat faizleri ve TL mevduat payinin, politika ¢cercevesinin "énemli bir bileseni" olmayi
stirdiirecegini de séyledi.

Bankacilik sistemindeki likidite fazlasi diin itibariyla yaklasik 110 milyar TL civarinda. TCMB ise
genel secimlerden bugiine 1 trilyon TL iizerinde likidite ¢cekti.



TCMB gecen hafta bir aydan uzun vadeli TL mevduat ve kur korumali mevduat hesaplari igin tesis
edilen zorunlu karsiliklara tg¢ ayda bir faiz uygulanacagini agiklamisti. Toplantida hem baskan
hem de Akg¢ay bu uygulamanin pozitif etkilerini gérmeye basladiklarina dikkat gekti.

Yil basindan bu yana hafif gerileyen mevduat faizlerinde tekrar yukari seyir gérildi. TCMB
verilerine gére 22 Aralik'ta %52.6 ile zirveyi géren (i¢ aylik ortalama mevduat faizi, 29 Ocak'ta
%49.6'ya kadar geriledikten sonra 2 subat itibariyla tekrar %52'ye ylikseldi.

TCMB enflasyonun Mayis ayinda yaklasik %73 ile zirve yapmasini, yil sonunda %36'ya gerileyerek
2025 sonunda %14'e inecedini 6ngérdii. Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi ise %45'e yakin.

ABD
Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed'in bu yil faiz oranlarini 75 baz puan diisiirecegine inandigini
soyledi.

3 Subat haftasinda (ilkede issizlik maasi basvurulari 9 bin azalarak 218 bine geriledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticari gayrimenkul piyasasindaki zayiflik nedeniyle bankacilik
sektoriinde "stres ve kayiplarin” olmasini bekledigini, ancak bunun bankacilik sistemi agisindan bir
risk haline gelmeyecedine inandigini ifade etti.

Avrupa
AMB Basekonomist Philip Lane, Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) gevseyebilmesi igin

enflasyonun hedefledikleri orana diistiigii konusunda daha fazla giivenceye ihtiya¢ duydugunu
soyledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Parasal Politika Komitesi Uyesi Catherine Mann, iilkede
enflasyonun halen kalici bir sekilde ivmelenme riski oldugu uyarisinda bulundu.

Asya
BOJ Baskani Kazuo Ueda, negatif faiz rejimine son vermesinden sonra bile Japonya'daki
destekleyici finansal kosullarin devam edecegini séyledi.

PARITELER
USD[TL

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine ne kadar erken baslayacadgina dair tahminlerini
azaltmalariyla dérdiincii haftalik kazanimina dogdgru ilerliyor. ABD is glicii piyasasinin
dayaniklihgina isaret eden haftalik issizlik maas basvurulari verisinin Fed'in erken faiz
indirimlerine yonelik beklentiyi azaltmasiyla diin %0.1 artarak 104.19'a vyiikseldi. Goézler
Oniimiizdeki Sali giinii ABD Ocak ayi enflasyon rakamlarinda.

Teknik Analiz: USD/TL haftanin son is giiniinde diin agiklanan veriler sonrasinda yukari yénlii
ivme kazanarak suanda 30,67 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar/TL’nin yukari yénlii
hareketlerinin siirmesini éngériiyoruz.

Destekler: 30,60/29,95
Direncgler: 30,85



>

EUR/TL
Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Philip Lane, verilere isaret ederek orta vadeli gériiniimiin

net olmadigini belirtti. Diin ABD’de agiklanan issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisi
piyasa beklentisinin altinda gelirken bugiin Almanya TUFE verisi takip ediliyor olacak. Fed’in faiz
indirim beklentilerinin azalmaya devam etmesi, paritedeki yiikselisi sinirlayabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL haftanin son is giiniinde ivme kazanarak 33,11 seviyelerinden islem
gortiyor. Avrupa bélgesi icin veri akisinin yogun oldugu bir giin. Kurda olasi yukari yénlii satislarda
33,40 asadi yonlii hareketlerde ise 32,70 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 33/32,65
Direngler:33,15/33,40/33,50

FOREX EURTRY= - Bid 0330143

GBP/TL
USD, olumlu isgticii piyasasi rakamlari ve Fed'in gevseme dénglisiinii Mayis ayina iten piyasalar

sayesinde ¢ekis kazaniyor. Diin GBP/USD paritesi, 3 Subat'ta sona eren haftaya ait issizlik maasi
basvurularinin beklenenden daha diisiik gelmesiyle ABD isglicii piyasasi rakamlarinin Dolar'a
fayda saglamasiyla hafif kayiplar géstererek 1,2615 seviyesine dodru geriledi. Ancak, ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz indirimlerini erteleme konusunda Federal Rezerv (Fed) ile benzer bir
durus sergiledigi igin kayiplar sinirli kalabilir .Dahasi, piyasalar Haziran ayindan baslayarak
oniimiizdeki 12 ay boyunca 100 baz puanlik faiz indirimleri 6ngériirken, yatirrmcilar Fed'in 2024
yilinda 125 baz puanlik daha yiiksek bir gevseme 6ngérdiigiinii ve bu da Pound'dan kaynaklanan



kayiplarin sinirli olabilecegini gdsteriyor. Ancak her sey, gelecek kararlara iliskin beklentileri
sekillendirecek olan gelen verilere badli olacak. Oniimiizdeki Sali giinii ABD Ocak ayi enflasyon
rakamlarini agiklayacak, ingiltere ise 6niimiizdeki seanslarda paritenin hizini belirleyebilecek
6nemli isglicii piyasasi rakamlarini agiklayacak.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin son is giiniinde (g glinliik kazanimlarini artirarak 38,70
seviyelerinden islem gdériiyor. Haftanin son is giiniinde 38,70 seviyesi lzerinde kapanislar
yasanmasi durumunda olasi yukari yénlii hareketlerde 38,90 altinda ise 38,25 seviyelerini takip
ediyoruz.

Destekler:38,60/38,25
Direngler: 38,75/38,90

FOREX GBPTRY=R - Bid 0385738
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> ALTIN
Diin 3 Subat haftasinda lilkede issizlik maasi basvurulari 9 bin azalarak 218 bine geriledi. Dolara olan
talebin gliclii kalmasi ve ABD tahvil faizlerinin yukari hareket etmesi sar1 metalin baskilanmasina yol
agiyor. Ayrica jeopolitik taraftan destek de gelmeyince ons altinda baskilanma devam ediyor.

Teknik Analiz:Teknik anlamda temkinli ve yatay hareketlilik devam ediyor. 2040 seviyesinin lizerine
yerlesmekte zorlandigini izliyoruz. 2030 seviyesinden tepki alimlarinin hizlanmasina ihtiya¢ var. 2030
seviyesinden risk istahi artarsa 2040 seviyesi direng seviyesi olarak izlenebilir. Yatay alani satislarla
karsilarsa 2020 seviyesi destek seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2020/2015/2000
Direngler:2040/2070
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda ylikselis hiz kazandi. Brent Petrol giine 81,51 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
giine 76,43 seviyesinden basladi. Petrol fiyatlarinda jeopolitik risklerin artmasi etkili oldu. Israil
Basbakani Binyamin Netanyahu’nun Hamas ile savasinda ateskesi reddetmesi fiyatlamada etkili oldu.

Netanyahu, kesin zaferden baska bir ¢6ziim olmadigini belirtti. Kizildeniz’de ise gerginlik devam
ediyor. Bugiin é6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

BERENT CRUDE APR4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i 310,680 seviyesinden islem goériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread




TR: PARA

SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTZI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,9% 3,7%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 0,2% 0,1%
09:00 TRY Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) -2,80%
09:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) 0,1%
12:30 EUR Buba Baskani Nagel’in Konusmasi

) Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu
22:30 GBP (CFTC) ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla 34,2K
) Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu
22:30 Usb (CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar 196,7K
2230 EUR Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 88,8K

(CFTC) Euro spekiilatif net pozisyonlar

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
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its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hi¢bir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (riinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; dederleri dedisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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