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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) baskanligina haftasonu atanan Fatih Karahan tarafindan agiklanacak
yihin ilk raporu tahmin ve mesajlari bugiin piyasalarda ana giindem maddesi olarak izlenecek.
TCMB'in enflasyon raporu bugiin 09:30'da agiklanacak. Piyasalar TCMB'nin enflasyon
tahminlerinde sinirli bir yukari yénlii revizyon yapmasini bekliyor. Enflasyon tahminleri yani sira
para ve kur politikasi, rezerv gelisimi, KKM ve TL likidite konularindaki mesajlar da yakindan takip
edilecek.

Dolar/TL, Eyliil 2023'ten beri devam eden kademeli yiikselis trendini siirdiirerek 30.6'nin hemen
lizerinde, tarihi zirvesine yakin giine basladi. Bu verilere gére TL, Ocak ayinda dolar karsisinda
%2.7 deger kaybetti. Yilbasindan beri TL'nin dolar karsisindaki kaybi ise %3.5 oldu.

TCMB bugiin 13:30'da haftalik para banka, déviz rezervi ve menkul kiymet hareketleri verilerini de
agiklayacak.

Hesaplamalara gére gegen hafta TCMB briit rezervinin yaklasik 1.5 milyar dolar azalisla 135.5
milyar dolara gerileyecek. Net rezervin ise gegen hafta yaklasik 2.5 milyar dolar azalisla 28 milyar
dolara, swap hari¢ net rezervin ise 1 milyar dolar azalisla eksi 44.5 milyar dolara gerileyecegini
gosteriyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ge¢miste TCMB baskanlarini faiz artisi kararlari nedeniyle
go6revden aldigi icin piyasalar haftasonu TCMB'de yasnan baskanlik degisimini sorguladi ancak bu
kisa siirdii. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in agiklamalari basta olmak lizere, baskanlk
dedisiminin ekonomi politikalarinda anlamli bir degisim getirmeyecegi konusunda piyasa kisa
stirede hemfikir oldu.

Ancak yine de Ocak ayina iliskin enflasyon verileri ve baskanlk degisimi ardindan yilin ilk
raporunu daha da yakindan izlenmeye basladi. Bu toplantida Karahan kamuoyu karsisina baskan
olarak ilk kez ¢ikacak. Yatirimcilar ayrica yliksek enflasyonun para politikasina yeni bir etki yaratip
yaratmayacagini ve tahmin revizyonlarini da takip edecek.

Hafta sonunda atanan Karahan, ilk agiklamasinda, dezenflasyonda kararhlik mesaji vererek
"Enflasyon, hedefimizle uyumlu seviyelere gerileyene kadar, gereken parasal sikiligi korumakta
kararliyiz" dedi. Enflasyon beklentilerini ve fiyatlama davranislarini yakindan takip ettiklerini
belirten Karahan enflasyon gériiniimiinde herhangi bir bozulmaya "kesinlikle" izin vermeyecegini
soyledi.

Merkez Bankasi ii¢c ay 6nceki enflasyon raporunda TUFE'nin 2024 yili sonunda orta noktasi %36
olmak lzere %30 ile %42 araliginda gergeklesecegi; 2025 yili sonunda ise %14 seviyesine
gerileyecedi ve orta vadede %5 hedefine yakinsayarak istikrar kazanacagini 6ngérmiistii. TUFE
icin yil sonu piyasa tahminleri %45'e yakin.

Genel beklenti Mayis ayinda enflasyonun %75'in biraz lizerinde zirve yaptiktan sonra %45'e dogru
gerileyecedi yoniinde. Dolayisiyla TCMB'den %36 tahmininde sinirli da olsa bir yukari revizyon
gérmeyi bekleniyor.

Bu kapsamda raporda tahminlerdeki yukari revizyonlar, para politikasi, kur politasi, rezerv,
likidite, kur korumali mevduat gibi konulardaki ana mesajlari yakindan takip edilecek.



Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) ekonomi yénetiminin gegici olarak nitelendirdidi etkilerle Ocak'ta
aylik %6.7 ile belirgin bir artis gosterirken piyasa yillik %64.86 seviyesindeki enflasyonun yeni faiz
artisi ya da faizlerin daha uzun siire yiiksek tutulmasi gibi etki yaratip yaratmayacagini izleyecek.

ABD
ABD Kongresi Biitge Ofisi (CBO), federal hiikiimetin biitce agiginin 2034'te 2,6 trilyon dolara
ulasacadini é6ngérdii.

Fed Yonetim Kurulu lyesi Adriana Kugler, enflasyonun diismeye devam edecedi konusunda
"iyimser" oldugunu belirterek ekonomideki bazi kalici fiyat baskilarinin azalacagini é6ngérdii.

ABD'nin ticaret ag¢igi gegen ithal mallarin dederinin diismesiyle 2009'dan bu yana en yiiksek
seviyeye ulast.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani yiizde 6,80'e ¢ikt.

Boston Fed Baskani Susan Collins ekonomi tahminleri dogrultusunda ilerlerse faiz indirimlerinin yil
sonunda baslayabilecegi mesaji verdi.

Richmond Fed Baskani Tom Barkin, faiz indirimleri konusunda 'sabirli' olmanin mantikli oldugunu
soyledi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari faiz indiriminden énce birka¢ ay daha enflasyon verilerini
gérmek istedigini belirterek “Bu sene 2 veya 3 faiz indirimi uygun olabilir” seklinde konustu .

Avrupa
Almanya'nin sanayi liretimi, aralikta aylik bazda ylizde 1,6 ile beklentilerden fazla azald..

PARITELER

USD/TL
DXY Carsamba giinii 104,15 civarinda seyretti. Fed'den Collins, Kashkari ve Kugler sahin tonda

konusmalar yapti. ABD Hazine tahvil getirileri hafifce yiikseldi ve Dolar'in kayiplarini sinirladi. ABD
Merkez Bankasi'nin gliglii bir istihdam raporu ve 1. ¢eyrekte devam eden gliglii biiyiime ile
gerekcelendirilen sahin tutumu, gegtigimiz hafta Fed'e yénelik giivercin bahisleri daha az ¢ekici
hale getirdi. Buna tepki olarak, piyasalar Mart ayinda ilk faiz indiriminin geleceginden umudunu
keserken, ABD Hazine tahvil getirilerinin ylikselmesiyle USD gliclendi. Biigiiniin ilerleyen
saatlerinde, haftalik llk Issizlik Basvurulari ve Aralik Toptan Satis Stoklari verileri ABD ekonomi
giindeminde yer alacak.

Teknik Analiz: USD/TL bugiin giine 30,40 seviyelerinden baslayipyukari yénli ivme kazanarak
suanda 30,59 seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin ABD tarafinda issizlik Haklarindan Yararlanma
Basvurulari verisi takip ediliyor. Dolar/TL’nin yukari yonlii egilimlerinin stirmesini éngériiyoruz.

Destekler: 30,35/29,95
Direngler: 30,60/30,85


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/Apps/NewsServices/mediaProxy?apiKey=5ebc2e3a-46da-43d2-9c9f-8030fb911eb9&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3PLRbdE

> EUR/TL

»

Avrupa ekonomik rakamlari yumusamaya devam ediyor ve hafta ortasindaki bir¢ok baski
beklentileri karsilayamad.. Faiz indirimi arayanlar, Euro bélgesindeki faiz oranlarinin gegtigimiz
Eyliil ayinda mevcut zirvesine ulasmasinin ardindan ECB'nin piyasalara faiz indirimi yapmaya ne
kadar yakin olduguna dair ipuclari icin Persembe giinkii Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekonomik
Biilteni'ni yakindan takip edecek. EUR/USD paritesi Carsamba giinii ABD piyasa seansindaki giin
ortasi diisiis ve ylikselisin ardindan ince bir toparlanmayla giiniin orta araligina yiikseldi buna
baglh olarak EUR/TL kurunda da yukari yénlii hareketlere tanik olundu. Gézler Cuma giinii
a¢iklanacak olan Almanya HICP enflasyonu bu haftanin en é6nemli verisi olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL bugiin 32,60 seviyelerinden agarak yukari yonlii hareketler ile suanda
32,95 seviyelerinden islem gériiyor. EUR/USD paritesindeki yukari yonlii hareket ABD Dolarindaki
miitevazi zayiflik tarafindan destekleniyor ancak tiiccarlar ECB Biilteni ve bir dizi merkez
bankasinin konusmasi éncesinde temkinli davraniyor. Kurda olasi yukari yénlii satislarda 33,40
asagi yonlii hareketlerde ise 32,70 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 32,95/32,65
Direngler:33,15/33,40/33,50

FOREX EURTRY= - Bid 0328141 H33.0600

33,20

GBP/TL
GBP/USD paritesi Persembe giinii erken Asya seansi sirasinda yiikselise gecti. Ana paritedeki

yiikselis, Iingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yakin zamanda faiz oranlarini diisiirmeyecedi



yéniindeki bahisleri destekleyen Ingiltere'deki artan konut fiyatlari ile desteklendi. BoE'den
Catherine L. Mann bugiin giinii bir konusma yapacak. Carsamba giinii, ingiltere Halifax Ocak ayi
Konut Fiyatlari, Ocak ayina kadar olan yilda %2,5 artarak bir yilin en gliglii yillik biiylime oranina
ulasti. BoE Baskan Yardimcisi Sarah Breeden Carsamba giinii yaptigi aciklamada, ingiltere merkez
bankasinin faiz oranlarini diisiirmek icin acele etmedidini séyledi. Breeden ayrica artik faiz
oranlarinin daha fazla yiikselmesi gerekip gerekmeyecedi yerine mevcut seviyelerinde ne kadar
kalmalari gerektigini diisiindiiklerini belirtti. Para piyasalari Haziran ayinda BoE'nin faiz indirimine
gitme olasiligini %61 olarak fiyatliyor. Piyasa oyuncularinin gézii ABD'de agiklanacak haftalik ilk
Issizlik Basvurulari ve Toptan Esya Stoklari verilerinde olacak. Ayrica, Fed'den Barkin (Richmond)
ve BoE'den Mann'in konusmalari da tiiccarlar tarafindan izlenecek. Yatirnmcilar bu etkinliklerden
daha fazla ipucu alacak ve GBP/USD cifti etrafinda ticaret firsatlari bulacak.

Teknik Analiz: GBP/TL iki haftayi askin bir siiredir yatay egilimli ve dlisiis hareketli seviyelerinden
sonra iki glndiir yukari yénlii ivme kazandi ve suanda 38,63 seviyelerinden hareketlerini
stirdiirtiyor. Giin icinde olasi yukari yénlii hareketlerde 38,75 altinda ise 38 seviyelerini takip
ediyoruz.

Destekler:38,60/38,25
Direngler: 38,75/38,90

> ALTIN
FED vyetkilileri Powell’a paralel nitelikte aciklamalarda bulunuyor. Diger taraftan FED’in ilk faiz
indirimine yénelik beklentilerin azalmasi ons altinin yukari yénlii hareket etmesinde engel teskil
ediyor. Bugiin haftalik issizlik maasi basvurusu ve FOMC Uyesi Barkin’in Konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz:Teknik anlamda temkinli ve yatay hareketlilik izliyoruz. Yatay hareket alanindan
ctkabilmesi icin 2030 seviyesinden tepki alimlarinin hizlanmasina ihtiyag¢ var. Tepki alimlari hizlandigi
takdirde 2040 seviyesi diren¢ seviyesi olarak izlenebilir. 2030 seviyesinden tepki alimi gelmedigi
takdirde asagi yonlii harekette 2020 seviyesi destek seviyesi olabilir..

Destekler:2020/2015/2000
Direngler:2040/2070
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> PETROL

Petrol fiyatlari ylikselise devam ediyor. Brent Petrol giine 79,56 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
giini 74,13 seviyesinden acti. Petrol fiyatlarindaki ylikseliste jeopolitik risklerin artmasinin yani sira
kiiresel piyasalardaki risk istahinin yiikselmesi de etkili oldu. 5 islem giiniidiir yiikselen Petrol
fiyatlarinda jeopolitik riskleri yakindan takip etmek gerekiyor. Husi’lerin Kizildeniz’de yaptigi saldirilar
etkili olurken ABD’nin verdigi karsiliklar gerilimi artiriyor. Diin ABD Ham Petrol Stoklari verisi
aciklandi. Veriye gére 2 Subat Haftasinda ABD Ham Petrol Stoklari 5,520 Milyon Varil artis gdésterdi.
Bu durumun piyasaya etkisi pek olmadi. Bugiin agiklanacak 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

BRENT CRUDE AFR4 - Trade Price
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhk CDS'i 317,470 seviyesinden islem goériiyor.




TURKIYE - Par Mid Spread

420.000

400.000

380.000

360.000

340.000

317.470

300.000

280.000

TR: PARA .. L .

SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTZI| ONCEKI

09:00 TRY TCMB Enflasyon Raporu

11:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor

13:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 89,158

13:30 TRY Net Déviz Rezervleri 30,68%

15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 221K 224K

17:00 GBP BoE MPC Member Dhingra Speaks

17:00 GBP BoE PPK Uyesi Mann

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hichbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas! Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (riinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; dederleri dedisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle




baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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