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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Merkez Bankasi (TCMB) baskanligina bu haftasonu Fatih Karahan atanirken piyasalar gérev
degisikliginin ekonomi politikalarinda anlamli bir degisim getirmeyecegi gériisiinde.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, eski TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan'in ailesini koruma istegini
gerekge gostererek gérevden affini istedigini agiklamasinin ardindan Karahan'i géreve getirdi.
Karahan géreve gelmesi ardindan diin yaptigi aciklamada enflasyonun hedeflerle uyumlu
seviyelere gerileyene kadar gereken parasal sikiligi korumakta kararli oldugunu belirtti.

Calisma hayatina 2012 yilinda New York Merkez Bankasi'nda ekonomist olarak baslayan
Karahan, 2022 yilina kadar ayni kurumda isgiicii ve Uriin Piyasasi Calismalari Baskani ve para
politikasi danismani olarak gérev yapti. Daha sonra Amazon'da ekonomist olarak ¢alismaya
baslayan Karahan, Kasim 2022'de Amazon'da basekonomist gérevine atandi. Karahan 28
Temmuz 2023'ten beri TCMB'de baskan yardimcisi olarak gérev yapiyordu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Karahan'in kendi tavsiyesi dogrultusunda atandigini
belirtti ve bilgi ve tecriibesine dikkat c¢ekerek "saygi duyulan bir makroekonomist" olarak
tanimlad..

Karahan'in géreve gelmesi ardindan TCMB zorunlu karsilikta yeni bir adim da atti. TCMB bir
aydan uzun vadeli TL mevduat ve kur korumali mevduat (KKM) hesaplari igin tesis edilen zorunlu
karsiliklara (ZK) ii¢ ayda bir faiz uygulanacadini acikladi. TCMB ayrica KKM'de yurt ici yerlesik
gergek kisilere yonelik siire uzatimi yapild.

Erdogdan ge¢miste TCMB baskanlarini faiz artisi kararlari nedeniyle gérevden aldidi igin piyasalar
gorev degisimini sorguladi. Ancak ekonomi yénetiminin bu gérev degisiminin sahsi gerekgelerden
kaynaklandidini belirtmesi, degisimin hizla tamamlanmasi ve verilen ilk mesajlarla birlikte
piyasalarda genel gériis ekonomi politikalarda bir dedisim olmayacadi yéniinde olustu. Hatta
JPMorgan atamanin "Dezenflasyon ve TL icin olumlu" oldugunu ve yeniden sekillenen Para
Politikasi Kurulu'nun "daha sikilastirma yanhsi" olabilecegi dederlendirmesini de yapti.

Ekonomist Haluk Biiriimcekgi, "Yeni baskanin son dénem kararlarini alan ekipten olmasi ve
Simsek'in ac¢iklamasinda belirtildigi gibi bu gdrev icin destedini almasi, uygulanan para
politikasinda olumsuz bir yéne dénlis olasiligini dlisiik gosteriyor" dedi ve ekledi:

"Zaten Merkez Bankasi'nin son PPK toplantisinda verdigi mesajlarin sahinlik dozunun zaten giiglii
oldugunu dilisiiniiyoruz, bu mesajlarin Enflasyon Raporu'nda verilecek mesajlarla da
desteklenmesini bekliyoruz."

Piyasalarda bugiin Ocak ayi enflasyon verileri izlenecek. Haftanin kalaninda ise yeni baskan
Karahan'in Persembe giinii sunumunu yapacagdi ilk enflasyon raporu toplantisi piyasanin ana
glindemi olacak.

Yilbasinda bir ¢ok liriine uygulanan zamlar ve yiiksek asgari iicret artisinin ardindan Tiiketici
Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %6.5 artmasi, yillik TUFE'nin ise %64.5 seviyesine
sinirli diistis gbstermesi bekleniyor.



Ocak'ta yillik enflasyon tahminleri %62.7 ila %66.2 arasinda bulunurken, aylik tahminler ise %5.3
ila %7.6 araliginda sekilleniyor. Yilsonu tahminleri ise %40 ve %45 araliginda seyrediyor.

Dolar/TL diizenli kayiplarina devam ederek Cuma giiniinii 30.46 civarinda tamamlamisti.
Bankacilar bu sabah Dolar/TL'nin 30.5'in hemen (izerinde islem gérdiigiinii séyledi.

TL Ocak ayinda dolar karsisinda %2.7 deger kaybetti.

Gegen hafta yayimlanan TCMB tutanaklarinda asgari licret artisi nedeniyle Ocak ayinda aylik
enflasyon, cekirdek enflasyon ve enflasyonun ana egiliminde gecici bir ylikselis gerceklesecegi
ifade edilirken, Subat ayinda ve sonrasinda fiyat artislarinin yavaslamasinin 6ngériildiigii
belirtildi.

ABD
Fed Baskani Powell, faiz indirimleri konusunda "dikkatli" hareket edeceklerini vurgulad..

ABD'de tarim disi istihdam Ocak'ta 353 bin artti. Ocak ayinda iilkede issizlik yiizde 3,7 olarak
gerceklesti.

ABD’de fabrika siparisleri 2023’(in Aralik ayinda ihmli bigimde artis kaydetti.

ABD’de Ocak'ta ortalama saatlik kazanglar ayhk yiizde 0,6 artti. Beklenti yiizde 0,3 olarak
belirlenmisti.

Petrol

Petrol fiyatlari, OPEC+'in liretim seviyesinde degisiklige gitmeme karari almasinin ardindan erken
islemlerde yiikseldi ancak iki ham petrol de Hamas ile Israil arasinda ateskes olasili§inin
gortsiildiigii ybéniinde haberlerin ardindan haftalik bazda gerilemeye hazirlaniyor.

PARITELER
USD[TL

Cuma giinii aksam saatlerinde TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan’in gérevinden affini istemesi
sonrasi, Resmi Gazete’de yayinlanan kararla yeni TCMB Baskani Fatih Karahan oldu. Merkez
Bankasi Baskani Fatih Karahan, yaptigi ilk agiklamada "Enflasyon gériiniimiinde herhangi bir
bozulmaya kesinlikle izin vermeyecegiz" ifadelerini kullandi. Dolar, teknoloji sirketlerinin gli¢lii
bilancolar aciklamalarinin ardindan risk istahinin artmasiyla gerilerken islemciler Fed'in faiz
indirimlerine ne zaman baslayacadina iliskin ipugu vermesi beklenen tarim disi istihdam verilerini
izleyecekler.

Teknik Analiz: USD/TL Cuma giin a¢iklanan hem yogun hem de gli¢lii veri akisi sonrasi 30,30
seviyelerinden 30,50 seviyelerine kadar alimlar yasadi. Haftanin ilk is giiniinde yine ayni
seviyelerde baslangi¢ yapan Dolar/TL’nin yukari yénlii egilimlerinin siirmesini 6ngériiyoruz.

Destekler: 30,45/30,30/29,95
Direncler: 30,65/30,55



EUR/TL
Cuma gqlinii ABD’de aciklanan tarim disi istihdam oraninin ve saatlik kazanglar verilerinin

beklentilerin oldukga lizerinde gelmesi ve issizlik oraninin piyasa beklentilerinin altinda gelmesiyle
birlikte dolara olan talebin artigini gérdiik. Bugiin Avrupa ve ABD’de PMI verileri takip ediliyor
olacak. ABD’den gelecek verilerin ABD ekonomisinin beklentilerin lzerinde canli kaldigina dair
sinyaller vermesi paritede asagi yonlii baskiyi artirabilir.

Teknik Analiz: Cuma giina agiklanan ABD verileri sonrasi ana parite olan Dolar tiim dengeleri
oynatti. Rehavetli agiklamalar ABD Dolarina (USD) bir miktar destek saglarken EUR lizerinde satis
baskisi yaratti. Buglin kiiresel piyasa yogun Avrupa bélgesinde de veriler var. Bu sebeple yukari
yénlii satislarda 33,30 asagi yonlii hareketlerde ise 32,75 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 32,90/32,65
Direngler:33,30/33,50

GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey'den gelen son para politikasi aciklamalari, ilk

ikisinin faiz indirimleri konusunda daha agik olduguna isaret etti.Amerikan Isgiicii Istatistikleri
Biirosu'nun (BLS) Ocak ayi tarim disi istihdam raporunu iyimser bir sekilde agiklamasi lizerine
Sterlin (GBP), Cuma giinii New York seansinin baslarinda haftanin en yiiksek seviyesinden keskin



bir diisiis yasadi. Federal Rezerv (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ortadan kaybolmasinin
ardindan Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini diisiirmeye baslayacadi beklentisiyle
kazanclar elde edildi. Piyasa bugiinkii kiiresel piyasadaki veri akisini takip ediyor.

Teknik Analiz: Iyi gelen ABD yénlii veriler sonrasi parite satis baskisi altinda kaldi ve GBP/TL’de de
asagi yonlii hareketler yasandi. Kiiresel piyada bugiin hareketli bir giin bu sebeple kurlar da
hareketliliklere tanik olabiliriz. Olasi yukari yonlii hareketlerde 38,90, altinda ise 38,40 seviyelerini
direng ve destek bélgeler olarak takip ediyoruz.

Destekler:38,40/38
Direngler: 38,75/38,90

> ALTIN

ABD'de tarim disi istihdam Ocak'ta 353 bin artti. Ocak ayinda lilkede issizlik ylizde 3,7 olarak
gerceklesti. Ocak'ta ortalama saatlik kazanglar aylik yiizde 0,6 artti. Beklenti yiizde 0,3 olarak
belirlenmisti. Verinin beklentilerin iizerinde gelmesi satis baskisi yarattti. Ote yandan bu sabah Fed
Baskani Powell, faiz indirimleri konusunda "dikkatli" hareket edeceklerini vurguladi. Dolayisiyla tim
bu gelismeler ile birlikte ons altin kritik destek seviyesi olan 2030 seviyesinden islemden geciyor.
Bugiin ABD ve Avrupa tarafinda PM| verileri takip edilirken FOMC Uyesi Bostic’in konusmasi izleniyor
olacak. ABD’de ekonominin beklentilerin lizerinde canli kaldigina dair sinyallerin gelmesi, ABD 10 yillik
tahvil faizlerindeki ve dolar endeksindeki yukari yénlii hareketi destekleyebilir.

Teknik Analiz: : Ons altin kritik destek seviyesi olan 2030 seviyesinde tutunmaya ¢alisiyor. 2030
seviyesinden tepki alimlari geldigi takdirde yukari yénlii hareketlilikte 2040 seviyesi direng seviyesi
olarak izlenebilir. 2030 seviyesinden satis baskisi artarsa 2020 seviyesi destek seviyesi olabilir.

Destekler:2025/2015/2000
Direngler:2040/2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari gerginligin artmasiyla yiikseldi. Brent Petrol giine 77,68 seviyesinden baslarken, Ham
Petrol giinii 72,84 seviyesinden acti. ABD ve Husiler arasindaki gerilimin artarak devam etmesi
fiyatlari destekledi. Cuma giinii ABD’den gelen Tarim Disi [stihdam verisinin beklentilerin ¢ok iizerinde
gelmesiyle birlikte geri ¢ekilen petrol fiyatlari yeni haftaya alicili basladi. Cuma giinii agiklanan veriye
gére ABD’de Ocak ayi Tarim Disi istihdami 353 Bin seviyesinde gerceklesti. Beklenti 187 Bin olmasi
yéniindeydi. Bugiin ABD’den gelecek PMlI Verileri takip ediliyor olacak.

BRENT CRUDE APR4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhik CDS'i 327,170 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA .. N ,
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 64,52% 64,77%
09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 6,49% 2,93%
S&P Global Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi
11: EUR 47, 47,

00 v (PMI) (Oca) 9 /6
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 48,4 48,8
11:30 GBP Bilesik PMI (Oca) 52,5 52,1
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 53,8 53,4
16:45 usD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 52,9 51,4
17:00 USD ISM Imalat Disi Satin Al(rgczal)\ﬂudurler/ Endeksi (PMI) 520 50,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildiriimeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas! Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia




etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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