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Tiirkiye
TL diizenli kayiplarina devam ederken yatirimcilar bugiin yogun veri giindemini takip edecekler.

Imalat sanayinin giicii hakkinda 6éncii gdstergelerden imalat PMI Ocak ayi verisi bugiin
yayimlanacak.imalat PMI yaklasik alti aydir daralmaya isaret eden 50 seviyesinin altinda dederler
alirken, daralmanin hizi son iki ayda belirginlesti.

Bugiin ayrica Tiirk-is'in gida enflasyonu verisi ile birlikte tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) erken
gostergelerinden Ocak ayi istanbul enflasyonu agiklanacak.

Saat 13:00'te 250 baz puan faiz artirrmina gidilen son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin
Ozetleri yayimlanacak. PPK'nin gegen hafta yayimlanan karar metninde %45'e yiikselen politika
faizinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin bir dlisiis saglanana ve enflasyon beklentileri yil
sonu tahmin araligina yakinsayana kadar bu seviyede tutulacagi mesajini vermisti.

Bugtin son olarak saat 13:30'da haftalik déviz rezervi verileri yayimlanacak. TCMB'nin bankalarla
yaptigi swap hacmindeki artisa paralel olarak net rezervde 8 milyar dolarin (izerinde toparlanma,
briit rezervde ise 1 milyar dolara yakin diisiis gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Son giinlerde yiikselisi hafifleyen Dolar/TL 30.3650/30.3670 seviyesinde islem gériiyor. Ocak
ayinda %2.7 deger kaybeden TL, Subat'in ilk giiniinii ise %0.1 kayipla acti.

ABD
Politika faizini %5.25-5.5 araliginda sabit tutan ABD Merkez Bankasi (Fed) enflasyon tamamen
kontrol altina alinmadan faizlerin indirilmeyecegini belirtti.

Kararin ardindan enflasyonda diistisiin devam edecedini 6ngéren yatirimcilar faiz indirimleri
geciktikce reel faizin keskin sekilde ylikselecegi, bu nedenle faiz indirimleri bir kere basladiktan
sonra seri sekilde devam edecegi yéniinde pozisyon aldilar.

Ancak enflasyonda diislis gergeklesecegini dngoren yatirimcilar faiz indirimleri geciktikge reel
faizin keskin sekilde yiikselecegi, bu nedenle faiz indirimleri bir kere basladiktan sonra seri
sekilde devam edecegi yoniinde pozisyon aldilar.

Sonug olarak, Fed vadeli islemleri yil sonuna kadar gergeklesecegini fiyatladig: faiz indirimi
biiyiikliigii 13 baz puan yiikselerek 143 baz puana ¢ikt.

Buna paralel olarak ABD Hazine tahvillerinin getirileri keskin sekilde gerilerken, 10 yillik Hazine
tahvilinin getirisi 12 baz puan diisiisle %3.91'e indi. Ancak getiriler Asya piyasalarindaki islemlerde
sinirl ylikselisle %3.950'ye ¢ikti.

Dolar, faiz indiriminin tahminlerden ge¢ gerceklesecegi beklentisiyle euro karsisinda diin
tirmandigi yedi haftanin zirvesine yakin seyretti.



New York Community Bancorp NYCB.K bankasinin beklenmedik sekilde zarar etmesinin ardindan
hisseleri %37 diisiisle ABD'de orta dlcekli bankalara iliskin endiseleri yeniden giindeme getirdi ve
hisse piyasalari iizerinde baski yaratti.

Avrupa
ECB Baskani Christine Lagarde, CNN'e yaptigi aciklamada, ECB Yénetim Konseyi'nin tiim

tyelerinin "bir sonraki hamlenin faiz indirimi olacagi konusunda hemfikir" oldugunu séyledi.

Avrupa kanadinda bugiin igin Almanya'da enflasyon, issizlik orani ve perakende satislar verileri
aciklanacak.

Asya

Asya borsalari, Wall Street'te diin gériilen diisiislere paralel olarak gerilerken yatirimcilar ABD'de
faiz indirimi beklentilerini korudu. Ancak diin Fed'in agiklamalarinin ardindan faiz indirimi
baslangi¢ tarihi tahminlerini bir miktar 6teledi.

Diinya
IMF, ABD ekonomisine iliskin bliyiime beklentisinin 2024 yili i¢in yiizde 1,5'ten yiizde 2,1'e

ylikseltilirken 2025 yili igin yiizde 1,8'den yiizde 1,7'ye diistirtildiigii aktarild.

IMF, Euro Bélgesi ekonomisine iliskin biiyiime tahmininin ise bu yil igin yiizde 1,2'den yiizde 0,9'a
ve 2025 yiliicin ylizde 1,8'den ylizde 1,7'ye diisiiriildiigi kaydedildi.

IMF, Cin ekonomisine iliskin biiyiime beklentisinin bu yil icin yiizde 4,2'den yiizde 4,6'ya
ylikseltilirken gelecek yil igin yiizde 4,1 olarak korundugu aktarildi.

PARITELER
USD[TL

Tiirkiye dis ticaret dengesi aralikta yiizde 3,2 azalarak 109 milyar dolara geriledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, stirdliriilebilir biiyiime icin enflasyonun diisiik olmasi gerektigini
belirtti. ABD tarafinda ADP ézel sektér istihdami ocakta 170 bin kisi artarak beklentilerin lizerinde
artis kaydetti. Fed, politika faizini beklentiler dahilinde ylizde 5,25 - 5,50 araliginda sabit birakti.
Fed Baskani J. Powell, FED’in faiz indiriminde dikkatli olacadini, faiz indirimlerinin zamanlamasi
enflasyondaki giivene badli olacagini belirtti. Aciklanan verilerin fiyatlamalar (izerindeki etkisi ¢ok
sinirli kalirken, yatay seyirlerin izlendigi bir giinii geride biraktik. Bugiin icerde TCMB PPK Toplanti
Ozeti, ABD tarafinda ise ISM imalat PMI verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TRY yatay egilimli yiikselis hareketini siirdiirliyor. Kurda son iki haftada 30-
30,40 bandi arasi seyirler gériiliiyor.30,40 seviyesi lizerinde giinliik ya da haftalik kapanisiar
yasanmasi durumunda yukari yoénlii hareketlerde hizlanmalar gériilebilir.

Destekler: 30/29,75
Direncler: 30,40/30,60

EUR/TL
Diin Avrupa’da iilkelerden agiklanan enflasyonda ocak ayinda diisiis gézlemlendi. ABD’de ise Fed

faizi degistirmedi ve Powell aciklamalarinda bir toplanti daha pas ge¢me ihtimalinin yiiksek
oldugunu agikladi. Bugiin PMI verileri her iki bélgeden ve Avrupa enflasyon verisi takip edilecek.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NYCB.K

Teknik Analiz: EUR/TL diin aksamki FED toplantisi sonrasinda Fed’in bir sonraki toplantida da faiz
indirimini pas geg¢mesi ihtimalinin yarattigi etki ile gerileyen EUR/USD paritesindeki etkiyle 33
seviyesinin altinda islem gériiyor. Kur 3 haftaya yakin bir stiredir 32,90 pivot seviyesi etrafinda
islem goriiyor. 32,90 seviyesi lizerinde 33, altinda ise 32,75 seviyeleri direng ve destek bélgeler
olarak ¢alisiyor. Kurun bu seviyeler lizerinde glinliik ve haftalik kapanislar yapmasi kurun seyri
agisindan belirleyici olacaktir.

Destekler: 32,85/32,50
Direngler:33/33,25/33,50
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Piyasalar ingiltere merkez bankasinin bugiinki toplantisinda faiz oranlarini yaklasik 16 yilin en yiiksek
seviyesinde tutmasini bekliyor.BoE'nin 2 Kasim'daki son tahminlerini yayinlamasindan bu yana enerji
fiyatlarindaki keskin diistisler,artik Aralik ayinda %4 olan enflasyonun , BoE'nin 2025 sonu tahmininden ¢ok
daha erken, Nisan ayinda hedefe ulasmasi algisni olusturuyor.

Ekim 2022'de 41 yilin en yliksek seviyesi olan %11,1'e ulasan enflasyon icin yavas bir "son adim"

riski, ingiltere Merkez Bankasi'nin gecen yil faiz oranlarinin "uzun bir siire" yiiksek kalmasi
gerektigi konusunda uyarmasina yol agti. BoE'nin dokuz politika yapicisindan lgd, Aralik ayinda
oranlarin %5,25'ten %5,5'e yiikseltilmesi yoniinde oy kullandi. Durgun ekonomi, orta vadeli
enflasyon egilimlerinin temel itici glicii olan hizl licret artisini sogutmakta basarisiz oldu. Sonug
olarak GBP tarafinda gézler bugiin ingiltere Merkez Bankasinin faiz kararinda olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL’de diin aksamki FED karari sonrasinda geri ¢ekilmeler izlendi. Bugiin GBP
icin yine hareketli bir giin olacak. ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari éncesi ve sonrasinda
kurda genis dalgalanmalar yasanmasini bekliyoruz. Bu baglamda yukarda 38,40 seviyesi
iizerimde 38,60, altinda ise 38,15 seviyesi diren¢ ve destek bélgeler olarak takip edilebilir.

Destekler:38,15/38
Direngler: 38,40/38,60


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3E717X
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3E66DS
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3D93LK
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> ALTIN
Altin fiyatlari, Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegi yéniinde beklentilere aksi yonde agiklama
yapmasina ragmen yatirimcilarin merkez bankasinin bu yil faizleri biiyiik oranda diisiirecegi
beklentilerini stirdlirmeleriyle (ist liste dérdiincii islem giiniinde de yiikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.40 ylikselerek 2,045.70 dolar seviyesinde islem gériiyor.ABD altin vadeli islemleri
%0.2 dsiisle 2,064.10 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Ons altin 2030 seviyesinde fiyatlaniyor. Bu seviyeden alimlar hizlandigi takdirde 2040
ve 2050 seviyeleri direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Buna karsin olasi satis baskisinda 2020 ve
2010 seviyeleri destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Destekler:2015/2000
Direngler:2040/2055
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> PETROL
Petrol fiyatlari yatay seyir icinde devam ediyor. Brent Petrol giine 82,42 seviyesinden baslarken, Ham
Petrol giinii 77,81 seviyesinden acti. Bugiin Fed toplantisi sebebiyle kritik bir giin. Fed’in faizi sabit
birakacagina kesin géziiyle bakilirken, toplanti sonrasinda agiklama gergeklestirecek olan Powell’in
aciklamalari dikkatle takip edilecek. Powell’in s6zlii yénlendirmeleri piyasa tarafindan izlenecek. Olasi
bir giivercin tonda acgiklamalarin gelmesi halinde piyasada iyimserlik artabilir. Fed karari bu aksam
TSI 22:00’da agiklanacak. Fed Baskani Powell ise TSi 22:30’da aciklama gerceklestirecek.



BRENT CRUDE APR4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 325,43 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usD ~

420.000

TR: PARA .. N .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,7% 2,9%
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Oca) 5,25% 5,25%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 213K 214K
17:45 usD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 50,3 47,9
18:00 USD | ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 47,2 47,4

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,Investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other




factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dodru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da igerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) FIRITEL: 2274671
Melih Bulak (Miidiir Yardimcisi) FEITEL: 2280333 (Dahili-206)
Zuhal Barg¢in (Yetkili) FRITEL: 2280333 (Dahili-205)

Miiniire Onéz (Memur) TEL: 2280333 (Dahili-205)




