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Tiirkiye
TCMB yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
sekilde haftalik repo faizini 250 baz puan artisla yiizde 42,50’ye ¢ikard.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda parasal sikilastirma adimlarini “en kisa zamanda”
tamamlamayi planladi§i mesajini verdi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yabanci para yiikiimliiliikler icin yiizde 5 olarak
uygulanan menkul kiymet tesis oraninin yiizde 4'e indirdi.

JPMorgan'in Orta Avrupa, Ortadodu ve Afrika bor¢ sermaye piyasalarindan sorumlu yetkilisi
Stefan Weiler'e gére, Tiirkiye'nin yurt disindan borclanma miktari 2024'te rekor seviyeye
ulasabilir.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervleri 142,5 milyar dolarla yeni rekor
seviyeyi gordii.

Kur korumali mevduatlar 15 Aralik haftasi itibariyle 18,7 milyar TL diisiis kaydetti.

Bankacilik sektériiniin toplam mevduati, 15 Aralik ile biten haftada 270,5 milyar lira artarak 14
trilyon 874,3 milyar liraya yiikselirken mevduat faizi de yiizde 52,2 seviyesine ulasti.

Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 250 bp daha artirarak %42.5'e yiikseltirken; dezenflasyon
icin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli éligiide yaklasildigini, parasal sikilastirma adimlarinin
en kisa zamanda tamamlanacadini agikladi.

Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) karar metninde, "Kurul, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal
stkihk diizeyine o6nemli élclide yaklasildigini  dederlendirerek parasal sikilastirma  hizini
yavaslatmistir.  Kurul, parasal sikilastirma adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi
o6ngérmektedir. Fiyat istikrarinin kalici tesisi icin gerekli parasal sikiidin ise gerektigi miiddetce
stirdiirtilecegi degerlendirilmistir" denildi.

Ekonomistler, TCMB mesajlarindan faiz artislarinin  Ocak'ta son bir artisla %45'te
tamamlanacagini mesajini aldilar.

Diin aciklanan veriler yabanci yatirrmcilarin DIBS ve hisse senedi piyasasindaki girislerinin
stirdiigiinii TCMB rezervlerindeki toplarlanmanin da devam ettigini gésterdi. Buglin veri
glindeminde Kasim ayi yabanci ziyaretgi sayisi yer aliyor.

TCMB faiz karari ile eszamanl li¢ karar daha acikladi. Buna gére, yabanci para yliikimliiliikler igin
%5 olarak uygulanan menkul kiymet tesis orani %4'e indiriliyor. Parasal aktarim mekanizmasinin
gliclendirilmesi ve kullanilan sterilizasyon araclarinin gesitliligini artirmak amaciyla da Tiirk Lirasi
depo alim ihaleleri baslatild.

Reuters'in CBTY sayfasinda yer alan depo ihaleleri en son 2006 yilinda gergeklestirilmisti. TCMB
bugiine kadar sterilizasyon icin zorunlu karsiliklarla genel secimlerden bugiine 1 trilyon TL fazla



likiditeyi ¢ekmisti. Bu kararla birlikte depo ihaleleri de miktarsal sikilasmada kullaniimaya
baslamis olacak.

Son artirimla birlikte TCMB, Haziran'da 650 bp, Temmuz'da 250 bp, Adustos'ta 750 bp, Eyliil, Ekim
ve Kasim'da 500'er bp olmak lizere toplamda 3,400 bp faiz artirmis oldu.

Dolar/TL, yaklasik dért aydir stiregelen giinliik sinirli yiikselis egilimini siirdiirerek yeni zirvesi olan
29.1805'e kadar yilikseldi. TL, son glinlerde daha yatay seyretse de dolar karsisinda yil basindan
beri %35.8 deger kaybetti. Kur lzerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine
TL'deki deger kaybi ise %29 oldu.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) secim sonrasi 700 baz puandan diisiis 300 baz puan
altinda devam ediyor.

Yil bitmeden agiklanan 2024 para ve kur politikasi metni ve 11 Ocak'ta ABD'de diizenlenecek
TCMB yatirimci glinti piyasanin TCMB'den takip ettigi dnemli gelismeler arasinda.

Piyasalarda birgok iilkede aciklanan verilerin enflasyonun diistiigiinii géstermesi ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz artirrmlarinin sonuna geldigine isaret etmesiyle birka¢ haftadir olumlu bir
hava gortiliiyor.

Fed'in 2023'lin son politika toplantisinda gelecek yil faiz indirimlerine ag¢ik kapi birakmasinin
ardindan gegen hafta %1.3 gerileyen dolar endeksi diisiisiinii siirdiirerek bu haftayr da %0.8
ekside kapamaya hazirlaniyor.

ABD
ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, Aralik’ta eksi 10,5 ile sektérdeki daralmanin devam
ettigini gdsterdi.

ABD’de siiregelen issizlik maasi basvuru sayisi 9 Aralik ile biten haftada bin kisi azalarak 1 milyon
865 bine geriledi. ik kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 16 Aralik ile biten
haftada 205 bine yiikselmesine ragmen beklentilerin altinda kald.

Asya
Japonya'da enflasyon orani Temmuz 2022'den bu yana en dlisiik seviyeye geriledi.

.

Diinya
Fitch Ratings, kiiresel makroekonomik biiyiimenin gelecek yil yavaslamasinin beklendigini bildirdi.

PARITELER

UsD/TL
TCMB, politika faizini beklentiler dahilinde 250 baz puan artirarak yiizde 42,5 diizeyine ¢ikardi.

Karar metninde parasal sikilastirma adimlarinin en kisa zamanda tamamlanacadi bildirildi. Diger
taraftan kur korumali mevduat toplami gecen hafta 18,7 milyar TL diisiisle 2,68 trilyon TL’ye
geriledi. TCMB’nin briit déviz rezervi gegcen hafta 1,1 milyar dolar artisla 142,5 milyar dolara
ylikselirken, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati ise 779,1 milyon dolar artisla 176,1 milyar dolara
¢ikti. ABD tarafinda lglincii ¢eyrek nihai biiyiime yiizde 4,9 ile beklentilerin altinda gergeklesti.
Issizlik maasi basvurulari ise gegen hafta 205 bin kisi olarak agiklandi. Agiklanan verilerin
fiyatlamalara etkisi sinirl kaldi. Bugiin ABD’de ¢ekirdek PCE izlenecek.



Teknik Analiz:TCMB yilin son PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde
artirirken, parasal sikilastirma adimlarini “en kisa zamanda” tamamlamay: planladigi mesajini
verdi. PPK bir haftalik repo faizini 250 baz puan artisla yiizde 42,50’ye ¢ikardi. Dolar/TL'de orta ve
uzun vadede ana yén yukari olmaya devam ediyor ve Dolar/TL’de 29.00 seviyesi lizerinde pozitif
hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢ tarafta haber akisi olduk¢a yogun. Bu
baglamda yukari yonlii hareketlerde 29.80 seviyesine dodru yiikselis egiliminin asadi yo6nlii
hareketlerde ise 29 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 29,20/29/28,70
Direngler: 29,25/ 29,50

FOREXTRY= 029.103

EUR/TL

Diin ABD biiytime verisi ceyreklik bazda 3. Ceyrek %5,2 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %4,9
olarak agiklandi. Beklentinin altinda gele ABD biiyiime verisi, ekonomik sogumaya isaret ederek
Fed’in elini gliglendirdi. Buna karsin issizlik haklarindan yararlanma basvurusu ise 214 bin olan piyasa
beklentisinin altinda gelerek 205 bin oldu. Bugiin veri akisi yogun olacak o yiizden paritede
dalgalanmalar gériilebilir. ABD’den gelecek verilerin ekonomik sogumaya isaret etmesi durumunda
parite 1,1000 seviyesinin lzerine dogru fiyat hareketleri goriilebilir. Bugiin gekirdek kisisel tiiketim
giderleri fiyat listesi, cekirdek kisisel tiiketim harcamalari, ¢cekirdek dayanikli mal siparisleri, Michigan
tiiketici verileri ile insaat izinleri ve yeni konut satislari verileri takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TRY'de pozitif momentumun devami halinde 32,00 seviyelerine yakin diren¢
gésteriyor. Buna karsin geri cekilmelerde 31,80 seviyesi destek seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler: 31,75/31,50/31
Direngler:32
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Spekiilasyonlar, Ingiltere'de Kasim ayi tiiketici enflasyonunun son iki yilin en diisiik seviyesine
gerilemesiyle alevlendi. Diin yayinlanan resmi veriler, tiiketici fiyatlarindaki yillik artis oraninin Ekim
ayindaki %4,6'dan gecen ay %3,9'a gerileyerek Eyliil 2021'den bu yana en diisiik seviyeye indigini
gosterdi. Piyasalar Mart ayinda BoE'nin faiz indirimine gitme ihtimalini %50 olarak fiyatlamakta
gecikmedi ve bu da GBP/USD paritesini sinirladi. Bu sabah Birlesik Krallik'ta Perakende Satislar Kasim
ayinda tahmin edilenden daha gii¢lii bir artis gésterdi. ingiltere'nin 3. ceyrek yillik GSYH biiyiimesi
daha diisiik revize edildi. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) bugiinkii bildiriminde, ingiltere'de
Perakende Satislar Kasim ayinda ayhk bazda %1,3 artti bu rakam Ekim ayinda kaydedilen degisimsiz
(%-0,3'ten revize edildi) verinin ardindan geldi ve piyasanin %0,4'liik artis beklentisinden daha iyi
gergeklesti. Yillik bazda Perakende Satislar %0,1 artis gdsterdi. ONS ayrica liglincii ¢eyrek igin
yilliklandirilmis Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) biiyiimesinin ilk tahmindeki %0,6'dan %0,3'e revize
edildigini agikladi. Son olarak, Toplam isletme Yatirimi iigiincii ceyrekte ceyreklik bazda %3,2
gerileyerek ilk tahminde bildirilen %4,2'lik daralmadan daha yiiksek bir oranda gergeklesmistir.
Ogleden sonra Birlesik Krallik Noel tatilinde, bu sebeple ABD yénii verilere odaklanacadiz. ABD
ekonomi giindeminde Federal Rezerv'in (Fed) gelecekteki politika kararlarini etkileyecek olan Cekirdek
Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi yer aliyor. Bununda ABD Dolari (USD) talebini
artiracak ve GBP/USD paritesine anlamli bir ivme kazandiracadi éngértiiliiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin sin is ggiiniinde 37,07 seviyelerinde hareketlerini siirdiiriiyor.
Bugiin Ingiltere yénlii veriler aciklandi simdi odak GBP/USD paritesini etkileyen ABD yénlii
verilerde. Bu baglamda kurda olasi asagi yénlii hareketlerde 36,50 olasi yukari yonlii hareketlerde
ise 37,20 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:37/36,50
Direngler: 37,20/37,50



FOREX GBPFTRY=R 0369259 H37.248

> ALTIN
Diin ABD'de GSYH yilin (iglincii ¢eyreginde yilliklandirilmis olarak yiizde 4,9 artti. Piyasa beklentisi

ekonominin lgiincii ¢eyrekte yiizde 5,2 bliyiimesi yéniindeydi. Gecikmeli para politikalarinin
etkisini géstermeye basliyor. Biiyiimede yasanan kontrollii yavaslama enflasyon ile miicadelede
mevcut sikilasmanin yeterliligi agisindan yansitiyor. Bugiin Fed’in favori enflasyon géstergesi olan
cekirdek PCE verisi aciklanacak. Verilerin beklenti altinda gelmesi sari metali destekleyebilir.

Teknik Analiz: Ons altinda yukari yénlii gériiniim pozitif olmaya devam ediyor. Alimlarin hiz
kazanmaya devam ettigi sari metalde 2070 seviyesi ve lizeri haftalik kapanislar alinmasi
fiyatlarda yukari yénlii istegi hizlandirabilir. Buna karsin teknik géstergeler negatife doniisiirse
2030 destek seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler:2050/2000/1975
Direngler:2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari haftayi yiikselisle kapatmaya ¢alisiyor. Brent Petrol gline 80,15 seviyesinden baslarken
Ham Petrol giinii 73,99 seviyesinden agti. Kizildeniz’de petrol tasiyan nakliye gemilerine ydénelik



saldinilar fiyatlardaki artisa sebep oldu. OPEC tarafinda ise dikkat ¢ekici bir gelisme oldu ve Angola
OPEC’den ayrildi. Bu durum OPEC’in birlikteligini sorgulatiyor. Diin ABD Tarafindan biiyiime verisi
aciklandi. Veriye gére ABD Ekonomisi 3. Ceyrekte %4,90 seviyesinde biiyliyerek beklentilerin altinda
bir biiyiime gergeklestirdi.

BRENT CRUDE FEB4

> SYILLIKCDS

Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 275,050 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA .. N .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
9:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 0,6% 0,6%
9:00 GBP | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,0% 0,2%
15:30 UsD insaat lzinleri 1,460M 1,498M
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim iijrlen Fiyat Endeksi (Yillik) 3,4% 3,5%




15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) 0,2% 0,1%
(Kas)
18:00 usD Yeni Konut Satislari (Kas) 695K 679K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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