LIMASOL

GUNLUK FINANS BULTENI
21 ARALIK 2023 EXﬁﬁgi

ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Deutsche Bank Ortadogu ve Dogu Avrupa Arastirma Direktérii Wietoska, TCMB'nin seneye
4.¢eyregin basi itibariyle faiz indirimlerine baslayabilecegini 6ngérdiiklerini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek “Orta Vadeli Programin ana hedefi enflasyonda kalici
diistisii saglamak. Kararlhyiz enflasyonu kalici olarak diisiirecegiz.” diye konustu. Simsek TL
varliklara uluslararasi yatirimci ilgisinin arttigini ifade etti.

Dolar/TL yaklasik dért aydir giinliik sinirl yiikselis trendi ile gordiigi 29.13'i asarak tarihi
zirvesinde giine baslarken, bugiin Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari piyasalarda yakindan
izlenecek.

Faiz artislarinin sonuna yaklasan TCMB'nin bugiin saat 1400'da ag¢iklayacadi karar haftanin en
onemli gtindem maddesi olarak takip ediliyor.

Segimlerin ardindan 3,150 baz puan faiz artisina giden TCMB'nin yilin son toplantisinda %40
seviyesindeki politika faizinde artisa devam etmesi, bir haftalik repo faizini 250 puan artisla
%42.5'e cekerek sikilastirma siirecinin son adimlarini atmasi bekleniyor.

Kasim ayinda beklentilerin lizerinde faiz artisi yapan TCMB dezenflasyonun tesisi icin gerekli
parasal sikilik diizeyine 6nemli él¢iide yaklasildigini belirtmisti. TCMB'nin mesajini verdigi (zere,
parasal sikilastirma hizi yavaslatilacak ve kisa zamanda sikilastirma tamamlanacak. Sikilik ise
gerektigi miiddetce siirdiiriilecek.

Bankacilar TCMB'den kisa vadede likidite adimi da bekliyor. TCMB'nin se¢imlerden bu yana attigi
zorunlu karsilik adimlariyla piyasadan cektidi likidite miktari 1 trilyon TL'nin biraz (izerine ¢ikti.
Yine de beklenti hem kisa siirede bir adim gelmesi, hem de benzer adimlarin 6niimiizdeki
dénemde devam edecegdi yoniinde.

Ote yandan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ihracatcilarin déviz gelilerinin %40'inin
Merkez Bankasi'na satis zorunlulugunu gézden gegireceklernini, reeskont kredi limitlerini de
yeniden artiracaklarini séyledi.

Simsek, TBMM Genel Kurulu'nda bakanliginin biitce gériismelerindeki konusmasinda ihracata
verilecek desteklere dikkat cekerek, "Oniimiizdeki aylarda giinliik reeskont kredi limitini daha da
artiracadiz ve %40 olan ihracat bedeli satis zorunlulugunu da gézden gecirecegiz" diye konustu.

Dolar/TL, yaklasik dért aydir stiregelen giinliik sinirli yiikselis egilimini siirdiirerek yeni zirvesi olan
29.1370'e yiikseldi.

Wall Street'in uzun siireli yiikselisini durdurmasinin ardindan Asya borsalari da gerilerken, tahvil
getirileri bes ayin dip seviyesine geldi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3DG0MV
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3DG0MV

ABD'de agiklanacak tiiketim harcamalari verisinde, ingiltere'de beklentilerin iizerinde diisen
enflasyona benzer bir sonug gériilecedi beklentileri tahvil getirilerindeki diisiis (izerinde etkili oldu.

Faiz oranlarinin diismesi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gevseme yanlisi bir tutum
goOstermesiyle hisse senetlerinde yasanan yiikselis, beklentilerin lizerinde aciklanan ABD ekonomik
verilerinin ardindan bugiin durdu.

ABD
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker "faizleri asagi ¢ekmeye baslamamiz énemli, ama bunu
cok hizli yapmak zorunda degiliz" dedi.

ABD'de cari islemler agigi, yilin lgiincii ¢eyreginde yiizde 7,6 azalarak 200,3 milyar dolarla
yaklasik 2 yilin en dlisiik seviyesini kaydetti.

ABD’de tiiketici gliven endeksi Aralik’ta gecen aya kiyasla 9,7 puan artarak 110,7'ye yiikseldi.

Morgan Stanley ekonomistleri Fed'in Haziran ayina kadar faiz indirimi yapamayacadi konusunda
uyardi.

Avrupa
Ingiltere'de yillik enflasyon Kasim ayinda yiizde 3,9 ile iki yilin en diisiik seviyesine geriledi.

PARITELER
USDZTL

Tiirkiye’de tiiketici giiven endeksi aralikta bir énceki aya gére 1,9 puan artis kaydederek 77,4
seviyesine ylikseldi. Yurt disi liretici enflasyonu kasimda aylik yiizde 3,51 artis kaydederken, yillik
artis ise yiizde 59,15 diizeyinde gerceklesti. ABD tarafinda cari islemler dengesi liciincii ceyrekte
200,3 milyar TL acik verirken, tiiketici gliven endeksi ise aralikta beklentilerin (izerinde 110,7 ile
2021’den bu yana en yiiksek artisi kaydetti. Mevcut konut satislari ise kasimda 3,82 milyon ile
beklentileri asti. Aciklanan verilerin fiyatlamalara etkisi olmazken, kurda diisiik volatilite hafif
ylikselis egilimi devam etti. Bugiin TCMB faiz karari takip edilecek. ABD’de ise biiyiime verisi én
planda olacak. TCMB faiz karari sonrasi piyasada volatilite artabilir.

Teknik Analiz: USD/TRY yatay egilimli yiikselis hareketini siirdiiriiyor ve suan 29,15 seviyelerinde
hareketlerini siirdiiriiyor. Yukari 29.80 seviyesine dogru yiikselis egiliminin siirmesini bekleriz.
DolarTL’de 28 seviyesi destek olmayi siirdiiriiyor.

Destekler: 29,20/29/28,70
Direngler: 29,25/ 29,50
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EUR/TL

Diin ABD’de aciklanan tiiketici giiveni verisinin piyasa beklentisinin ve bir énceki verinin olduk¢ca
lizerinde gelmesi paritede 1,0930 seviyesinin altina dodgru bir hareketi desteklese de Fed
yetkililerinden gelmeye baslayan faiz indirimine yénelik séylemler paritedeki geri cekilmeleri sinirhyor.
Son olarak Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker yaptigi bir agiklamada, yakin zamanda olmasa da
kisa vadeli bor¢clanma maliyetlerini diisiirmeye agik oldugunun sinyalini verdi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri de piyasa beklentileri dogrultusunda %3,9 seviyesinin altina geriledi. Bugiin ABD’de issizlik
haklarindan yararlanma basvurulari ile biiyiime verileri takip ediliyor olacak. ABD’den gelebilecek
beklentinin tizerinde biiyiime verisi paritede asadi yonlii baski olusturabilir.

Teknik Analiz: EUR/TRY'de pozitif momentumun devami halinde 32,00 seviyelerine yakin diren¢
gosteriyor. Buna karsin geri cekilmelerde 31,80 seviyesi destek seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler: 31,75/31,50/31
Direngler:32

FOREX EURTRY= 031.8716
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GBP/TL
GBP/USD, USD'deki miitevazi toparlanma ve Ingiltere'den gelen yumusak enflasyon verileriyle 1,2638
seviyesine geriledi. Mevcut Konut Satislarinin yilik orani Kasim ayinda 3,77 milyon beklentisinden



daha iyi bir sekilde 3,82 milyona yiikseldi. ingiltere'de Kasim ayi TUFE rakami bir énceki aya gére
%4,6'ya kiyasla %3,9 artarken, Cekirdek TUFE Kasim ayinda bir énceki yila gére %5,7'ye kiyasla %5,1
artti. flerleyen giinlerde, ingiltere Kasim ayr Kamu Borclanma verilerini aciklayacak. Ayrica, 3. Ceyrek
Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), haftalik ilk issizlik Basvurulari ve Philly Fed imalat Anketi Persembe
glini agiklanacak.

Teknik Analiz: ingiltere'den gelen olumsuz enflasyon verileri GBP iizerinde bir miktar satis baskis
yaratiyor ve GBP/USD paritesi igin bir riizgar gérevi gériiyor buna bagli olarak GBP/TL kurunda da
gerilemeler yasandi. Kurda olasi asagi yonlii hareketlerde 36,50 olasi yukari yénlii hareketlerde
ise 37 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:36,85/36,50/
Direngler: 37/37,20
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> ALTIN
Diin Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker "faizleri asagi ¢ekmeye baslamamiz énemli, ama

bunu ¢ok hizli yapmak zorunda degiliz" dedi. ABD'de cari islemler a¢idi, yihn liciincii geyreginde
ylizde 7,6 azalarak 200,3 milyar dolarla yaklasik 2 yilin en diisiik seviyesini kaydetti. ABD’de
tiiketici giiven endeksi Aralik’ta gecen aya kiyasla 9,7 puan artarak 110,7'ye yiikseldi. Morgan
Stanley ekonomistleri Fed'in Haziran ayina kadar faiz indirimi yapamayacagi konusunda uyardi.
Tiim bu gelismeler ile birlikte FED’in gevsek para politikasina hazirlanmasi kiymetli madenler icin
de olumlu. Ancak bu siirece iliskin net olmayan unsurlar séz konusu. Faiz indirimleri ne zaman
baslayacak, ne kadar indirim olacak gibi cevabinin ileride ortaya ¢ikacagi sorular bulunuyor.
Yukari yonlii hareketliliGin devami icin 2000 seviyesinin lizerinde kalmasini 6nemli buluyoruz.
Bugiin ABD biiyiime ve kisisel tiiketim verisi takip edilecek. Verilerin beklentilerden sapmasi sari
metalde oynaklik yaratabilir.

Teknik Analiz: Ons altinda yukari yénlii trend devam ediyor. Teknik géstergelerin negatife
dénlstiigi ons altinda 2020 ve 2010 seviyeleri giin i¢i destek olarak izlenebilir. Buna karsin
alimlar hiz kazanirsa ilk etapta 2050 seviyesi direng noktasi olarak izlenebilir. 2070 seviyesi ve
iizeri haftalik kapanislar alinmasi fiyatlarda yukari yonlii istegi hizlandirabilir.

Destekler:2040/2000/1975
Direngler:2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari giin icerisinde yiikselise gecti. Brent Petrol giinii 79,73 seviyesinden agarken, Ham
Petrol giine 73,76 seviyesinden basladi. Kizildeniz’de yasanan kriz nedeniyle yukari yénli hareket
sergileyen petrol fiyatlarinda 805 seviyesinin iizerinde kar satislariyla karsilastik. Diin ABD Ham Petrol
Stoklari verisi agiklandi. Veriye 6re 15 Aralik Haftasinda ham petrol stoklari 2,909 Milyon varil artis
gosterdi. Beklenti stoklarin 2,283 Milyon varil azalmasi yéniindeydi. Bugiin ABD’den gelecek bliyiime
verisi takip edilecek. 3. Ceyrege iliskin verinin %5,2 olmasi bekleniyor.
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhik CDS'i 275,050 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA - .l .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Ara) 42,50% 40,00%
14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi (Ara) 38,50
16:30 USD | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢ceyreklik) (3. Ceyrek) 5,2% 2,1%
16:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 214K 202K
16:30 Usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ara) -3,0 -5,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin




degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) FIRITEL: 2274671
Melih Bulak (Miidiir Yardimcisi) FRITEL: 2280333 (Dahili-206)
Zuhal Barg¢in (Yetkili) FZITEL: 2280333 (Dahili-205)

Miiniire Gnéz (Memur) TEL: 2280333 (Dahili-205)




