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Tiirkiye

Moody's Tiirkiye i¢in yayimladidi bir raporda Tiirkiye'de kurumsal kapasitede toparlanmanin
pozitif senaryoda dahi zaman alacagini belirtti. Moody's TCMB'den faiz artirrmlarina ara
vermeden 6nce daha sinirli 2 faiz artisi bekledigini agikladi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, tahil koridorunun canlandirilmasi konusunu Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin'e sunacaklarini belirtti.

Dolar/TL yaklasik dort aydir giinliik sinirli yiikselis trendi ile gérdiigii 29.1 zirvesinde giine
baslarken, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yarin sonuglari a¢iklanacak faiz karari 6ncesi bugiin veriler
takip edilecek.

Bugtin Aralik ayi tiiketici gliven endeksi ile Kasim ayr merkezi yénetim borg stoku verisi
yayimlanacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TBMM'de bakanlidinin biitce
gortismelerine katilacak.

Faiz artislarinin sonuna yaklasan TCMB'nin yarin 13:30'da agiklayacadi karar haftanin en énemli
glindem maddesi olarak takip ediliyor.

Secimlerin ardindan 3,150 baz puan faiz artisina giden TCMB'nin yilin son toplantisinda %40
seviyesindeki politika faizinde artisa devam etmesi bekleniyor.

Anketlere gére TCMB'nin bir haftalik repo faizini 250 puan artisla %42.5'e cekerek sikilastirma
stirecinin son adimlarini atmasi bekleniyor.

Kasim ayinda beklentilerin lizerinde faiz artisi yapan TCMB dezenflasyonun tesisi icin gerekli
parasal sikilik diizeyine 6nemli él¢iide yaklasildigini belirtmisti. Parasal sikilastirma hizi
yavaslatilacak ve kisa zamanda sikilastirma tamamlanacak. Sikilik ise gerektigi miiddetce
sdrdiiriilecek.

Bankacilar sistemde TL likidite fazlasinin diin itibariyla 200 milyar TL'ye yaklasmasi nedeniyle
TCMB'den kisa vadede likidite adimi da bekliyor. TCMB'nin secimlerden bu yana attigi zorunlu
karsilik adimlariyla piyasadan ¢ektigi likidite miktari 1 trilyon TL'nin biraz (izerine ¢ikti. Yine de
beklenti hem kisa slirede bir adim gelmesi, hem de benzer adimlarin éniimiizdeki dénemde
devam edecegi yéniinde.

TL, son glinlerde daha yatay seyretse de dolar karsisinda yil basindan beri %35.7 deger kaybetti.
Kur tizerinde kamu kontroliintin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger kaybi ise %28.8
oldu.

Genel secimlerin ardindan déviz, tahvil basta olmak tizere piyasalar kamu kontrollii yapidan
serbest kosullara dogru ilerliyor. CDS diisiisii 700 baz puandan gecen hafta itibariyla 300 baz
puanin altina dogru belirgilesti.



Hesaplamalara gére, TCMB toplam rezervleri gecen hafta 1 milyar dolarin iizerinde artisla, 142.5
milyar dolar ile yeni tarihi zirvesine ¢ikarken se¢cimden bugtine rezerv artisi da 44 milyar dolara
ulastr. ilgili veri yarin agiklanacak.

ABD
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in ABD faiz oranlarini diisiirmesi icin acil bir durum
olmadigini séyledi.

ABD'de konut baslangiglari, Kasim'da siirpriz bicimde 6 ayin en yliksek seviyesine ¢ikti.

Avrupa
Euro Bélgesi'nde TUFE, Kasim'da bir énceki aya gére ise yiizde 0,6 diisiis kaydetti.

Euro Bélgesi'nin gida ve enerji harig¢ tutularak hesaplanan cekirdek enflasyon orani, Ekim'de yiizde
5 iken Kasim'da yiizde 4,3'e geriledi.

Asya
Cin Merkez Bankasi beklendigi gibi gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi.

Japonya’nin Kasim ayi ihracati bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,2 diisti. Bu diisiis son Ug ayin ilk
yillik diistisii oldu.

Asya borsalari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin yil sonu yaklasirken de devam etmesiyle Wall
Street'e paralel olarak yiikselirken petrol son iki islem giiniinde kaydettigi kazanimlari korudu.
Petrol fiyatlari, Husi militanlarinin Kizildeniz'deki gemilere saldirilarinin deniz ticaretinde aksmaya
yol agmasiyla ylikselmisti.

Gecgen hafta 101.76 ile dért ayin dip seviyesini géren dolar endeksi diin %0.3'ten fazla diismesinin
ardindan bugiin 102.20 seviyesinde yatay seyretti.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) diin para politikasinda deisiklige gitmemesinin ve negatif faiz
oranlarinin sonuna iliskin bir mesaj vermesinin ardindan risk istahinin daha azalmasiyla deger
kaybeden yen bir haftanin dip seviyesinde kayiplarini telafi etmeye calisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi % 0.77 yiikseldi.

PARITELER

UsD/TL
ABD’de konut baslangi¢lari kasimda ylizde 14,8’lik artisla 1,56 milyon adede yiikselerek

beklentilerin ve son alti ayin zirve seviyesinde olustu. Insaat izinleri ise beklentilerin hafif altinda
1,46 milyon adede geriledi. Verilerin fiyatlamalar lizerinde bir etkisi olmadi. Diin dolar endeksinde
diisiisler takip edilirken, gelismekte olan lilke para birimleri ise dolar karsisinda deger kazandi. Kur
tarafinda yataya yakin hafif ylikselis egilimi devam etti. Bugiin Tlirkiye’de tiiketici gliven endeksi,
ABD tarafinda ise mevcut konut satislari ve tiiketici giiven endeksi verileri izlenecek. Agiklanacak
verilerin kur fiyatlamasi iizerindeki etkisinin ¢cok sinirli kalacagini degerlendiriyoruz.

Teknik Analiz: 2024 yili icin yiizde 5.1 olan faiz medyan beklentisinin ylizde 4.6 olarak revize
edilmesi piyasalarda pozitifliGe neden oldu. Dolar/TL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari
olmaya devam ediyor ve 29 seviyelerinde hareketlerini siiriidiiriiyor. Veri akisinin yogun oldugu



bir giin bu baglamda yukari yonlii hareketlerde 29,50 asagi yonlii harektlerde 28,70 seviyelerini
takip ediyoruz.

Destekler: 29,10/29/28,70
Direngler: 29,25/ 29,50

FOREXTRY= O

> EUR/TL

Diin Avrupa tarafinda aciklanan TUFE verisi, yillik bazda piyasa beklentisi dogrultusunda %2,4 olarak
gelirken aylik bazda %-0,5 olan piyasa beklentisinin altinda %-0,6 olarak ag¢iklandi. Verinin ECB’nin
enflasyon hedefine yaklasmasina karsin ECB yetkililerinden gelen temkinli agiklamalar paritedeki geri
cekilmeleri sinirliyor. Fed tarafinda ise karisik mesajlar hakim. Diin degerlendirmelerde bulunan
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, kararli ve sabirli olunmasi gerektigini vurgularken San Francisco
Fed Baskani Mary Daly ise giivercin mesajlar vermisti. Piyasalar suan icin mart ayinda %67,5 ihtimalle
25 baz puanlik bir indirimi fiyathyor. Bugiin ECB yetkililerinden gelecek a¢iklamalarla birlikte ABD
tiiketici gliveni takip ediliyor olacak. ECB tarafinda gelebilecek giivercin tondaki mesajlar paritede
baski olusturabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 31,90 seviyelerinden hareketlerini stirdiiriiyor. Saat 9:00 da aciklanan
Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Kas) verisinin beklentiden az gelmesi ile Tiiketici
fiyatlarindaki enflasyonist baskilarin azalmasi, AMB'nin 2024 yilinda faiz indirimine gidecegi
ybniindeki bahisleri destekledi ve hem paritenin hem kurun asagdi yonlii harketlerine destek
sagladi. Piyasanin gézii bugtin kuru ve pariteleri etkileyen ABD yénlii verilerde.

Destekler: 31,75/31,50/31
Direngler:32



»

FOREX EURTRY= O

GBP/TL
Birlesik Krallik TUFE'si Kasim ayinda yillik bazda %4,4'lik tahmine karsihk %3,9 artti. Aylik ingiliz

enflasyonu Kasim ayinda %0,1'lik tahmine karsilik -%0,2'ye geriledi. GBP/USD, Birlesik Krallik
TUFE enflasyon verileriyle 1,2700 seviyesinin altina diistii. Ulusal istatistik Ofisi (ONS) tarafindan
Carsamba giinii yayinlanan son verilere gére, Birlesik Krallik (BK) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Kasim ayinda yillik bazda %3,9 artarken, Ekim ayindaki %4,6'lik artisa kiyasla diisiis gosterdi.
Piyasalar %4,4'liik bir hizlanma bekliyordu. Cekirdek TUFE (dedisken gida ve enerji kalemleri haric)
Kasim ayinda yilhik bazda %5,1 artarken, Ekim ayindaki %5,7'lik artisa kiyasla %5,6'lik
beklentilerin altinda kaldi. Bu arada, ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi Kasim ayinda aylik bazda
%0,1 artis beklentisine ve Ekim ayindaki %0'lik baskiya kiyasla %0,2 diistii. ingiltere TUFE
enflasyon verilerine GBP/USD paritesi, ingiltere'den gelen olumsuz TUFE verileri iizerine yeni bir
satis dalgasi yasayarak 1,2700 seviyesinin altina geriledi. Bu ise kurda da geri ¢ekilmelerer ve
GBP/TL’nin de asadi yonlii hareketlerine sebebiyet verdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 36,97 seviyelerinden islem goériiyor. Ingiltere'den gelen veriler, Tiiketici
Fiyat Endeksindeki (TUFE) degisimle élciilen yillik enflasyonun Kasim ayinda %4,6'dan %3,9'a
geriledigini gosterdi ve Sterlin iizerinde baski yaratti. ingiltere bélgesinde bugiin baska bir veri yok
ve bu saatten itibaren ana parite olan Dolar bazli USD verilerini takip ediyor olacadiz. Kurda olasi
yukari hareketlerde 37,20 olasi asagi yénlii hareketlerde ise 36,95 seviyelerini takip ediyoruz

Destekler:36,80/36,50/36
Direngler: 37/37,20/37,50

FOREX GBFTRY=R O




> ALTIN
Altin fiyatlari 2000 seviyesi ve lizerinde fiyatlamalara devam ediyor. 2024 yilinda faiz indirim

stirecinin baslayacagina yénelik beklentiler ons altinin giiciinii korumasini sagliyor. Gevsemenin
hizi ve zamanlamasi altin fiyatlarinda etkili olmaya devam edecektir. Bugiin ABD tiiketici gliveni
verisinin ons altin (izerinde etkili olmasini bekliyoruz.

Teknik Analiz: : Ons altinda yukari yénlii trend devam ediyor. Pozitif momentumun hiz kazandigi
sari metalde 2050 seviyesi giin ici direng seviyesi olarak izlenebilir. Buna karsin olasi geri
cekilmelerde 2033 seviyesi ilk destek seviyemiz olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2050/2000/1975
Direngler:2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari glinii yatay ag¢ti. Brent Petrol giine 79,26 seviyesinden baslarken, Ham Petrol 74,35
seviyesinden gline basladi. Petrol fiyatlarinda Kizildeniz’de yasanan gelismelerle birlikte yukari yonlii
hareket sergilendi. Kizildeniz’de saldirganlarin petrol gemilerine yénelik saldiri gerceklestirmelerinin
ardindan petrol tedarikinde aksama yasanmisti. Bugiin ABD’den gelecek Tiiketici Giiveni verisi ve
Haftalik Ham Petrol Stoklarindaki degisim verisi piyasa tarafindan takip ediliyor olacak.

BRENT CRUDE FEB4

> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 283,92 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA - A .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
9:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 4,3% 4,6%
9:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Kas) -0,2% -0,1%
9:00 TL Tliketici Giiveni (Ara) 75,5
17:00 usb Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Ara) 103,8 102,0
17:00 usb Mevcut Ev Satislari (Kas) 3,78M 3,79M
15:30 UusD Ham Petrol Stoklari -4,259

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece
bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; dederleri dedisken




olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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