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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Macaristan ile 6 milyar dolarlk isbirligini enerjide
giiclendirmeyi planliyoruz. ifadelerinde bulundu.

BDDK Baskani Sahap Kavcioglu, son agikladiklari veriler itibariyla bankacilik sektériiniin
uluslararasi standartlara gére asgari yiizde 8 olmasi gereken sermaye yeterlilik oraninin yiizde
18,4 seviyesinde bulundugunu ifade etti.

Dolar/TL yaklasik dért aydir giinliik sinirli yiikselis trendi ile gordiigii 29.0665 tarihi zirvesine yakin
haftaya baslarken, Merkez Bankasi'nin Persembe giinii agiklanacak faiz karari haftanin en énemli
glindem maddesi olarak takip edilecek.

Secimlerin ardindan 3,150 baz puan faiz artisina giden Merkez Bankasi'nin (TCMB) bu hafta
gerceklesecek yilin son toplantisinda %40 seviyesindeki politika faizinde artisa devam etmesi
bekleniyor.

Reuters anketine gbére TCMB'nin bir haftalik repo faizini 250 puan artisla %42.5'e ¢ekerek
sikilastirma stirecinin son adimlarini atmasi bekleniyor.

Kasim ayinda beklentilerin lzerinde faiz artisi yapan TCMB dezenflasyonun tesisi igin gerekli
parasal sikihk diizeyine 6nemli élgiide yaklasildigini  belirtmisti. Parasal sikilastirma  hizi
yavaslatilacak ve kisa zamanda sikilastirma tamamlanacak. Sikilik ise gerektigi miiddetge
sdrdiiriilecek.

Dolar/TL, yaklasik dért aydir siiregelen gtinliik sinirli yiikselis egilimi ile gegen hafta 29.0665 tarihi
zirvesine kadar yiikseldikten sonra Fed kararinin da destegiyle haftayi 29 civarinda tamamlad..
Kur bu sabah ise 29.0650 civarinda.

Bugiin i¢ veri giindeminde takip edilecek veri bulunmuyor. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz, Bakii'de s Diinyasi Bulusmasi'na katilacak. TBMM Genel Kurulunda ise cevre ve spor
bakanliklarinin 2024 yili biitceleri goriisiilecek.

Genel secimlerin ardindan déviz, tahvil basta olmak lizere piyasalar kamu kontrollii yapidan
serbest kosullara dogru ilerliyor. CDS diisiisii 700 baz puandan gegen hafta itibariyla 300 baz
puanin altina dogru belirgilesti.

Bankacilarin hesaplamalarina gére, Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gegcen hafta 1
milyar dolarin lizerinde artisla, 142.5 milyar dolar ile yeni tarihi zirvesine cikarken secimden
bugiine rezerv artisi da 44 milyar dolara ulasti.

ABD
Goldman Sachs'in bas ekonomisti Jan Hatzius 2024'te "daha erken ve daha agresif" faiz
indirimleri yapacadini séyledi.



Fed'den Daly, asiri sikilasmayi 6nlemek icin gelecek yil faiz indirimlerine ihtiya¢ duyulabilecegini
soyledi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester piyasalarin para politikasinda gelecek sene normallesme
beklentisi konusunda Fed'in 'biraz éntinde' oldugu uyarisi yapti.

Avrupa
Almanya'da IFO is diinyasi endeksi Aralik'ta 86,4 oldu. Beklenti endeksin 87,7 dederini almasi

ybniindeydi.

Asya
Japonya Merkez Bankasi, yiiksek belirsizlikler ile ultra gevsek para politikasina siirdiirmeye devam
ediyor.

PARITELER

UsD/TL

Tlirkiye’de veri akisinin sakin seyrettigi bir giinii geride biraktik. TCMB verilerine gére ekim ayinda
konut fiyat endeksi aylik yiizde 3,83 oraninda artis kaydederken, yillik artis ise yiizde 86,46
diizeyinde gergeklesti. ABD tarafinda Cleveland Fed Baskani L. Mester, piyasalarin faiz indirilmesi
konusunda Fed’in bir miktar ilerisinde hareket ettigini bildirdi. A¢iklamalarin ve haber akislarinin
fiyatlamalara etkisi olmadi. Kurda diisiik volatilitede hafif yiikselis egiliminin seyrettigi bir giinii
geride biraktik. Bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD tarafinda ise insaat izinleri ve konut
baslangiglari takip edilecek. Verilerin fiyatlamalara bir etkisinin olmasi beklenmiyor diyebiliriz.

Teknik Analiz: Dolar/TL bugiin 29,07 seviyelerinde hareketlerini sirdiriiyor. Yukari 29.50
seviyelerine dogru yiikselis egiliminin stirmesini bekleriz. Dolar/TL’de 28 seviyesi destek olmayi
stirdiirtiyor.

Destekler: 29,07/28,65
Direngler: 29,25/ 29,50
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EUR/TL
Piyasalar %62,7 ihtimalle Fed’in 2024 yihinin mart ayinda faizleri 25 baz puan indirilmesini

fiyatlamasina karsin Fed yetkililerinden temkinli agiklamalar gelmeye devam ediyor. Diin
degerlendirmelerde bulunan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, piyasalarin faiz indiriminin
fiyatlanmasi konusunda Fed'in biraz éniinde oldugunu belirtti. Mester’in bu sene oy hakkinin
bulunmasi agiklamalarini daha da énemli kiliyor. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise gelecek
yil faiz indiriminin uygun olabilecedini séyleyerek adgirhkli olarak 75 baz puanhk bir diisis
beklendigini ifade etti. Diger taraftan ECB’nin Fed’den daha erken faiz indirimine gidebilecedi
beklentisi fiyatlamalarda etkili olmaya devam etmesine karsin son agiklamalarla birlikte bunun
biraz azaldigini gérdiik. ECB Ydnetim Konseyi lyesi Peter Kazimir'de diin yaptigi faiz indirimini
konusmak igin erken olduguna yénelik mesajlar vererek buna katildi. Bugiin AB’de enflasyon,
ABD’de ise insaat izinleri verileri takip ediliyor olacak. AB TUFE verisinin piyasa beklentilerinin
altinda gelmesi paritedeki tepki alimlarini baskilayabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL haftanin ilk is gliniinde 31.77 seviyelerinden islem gériiyor. Alimlar hiz
kazanirsa yeni zirvemiz 32,00 seviyesi olabilir. Avro bélgesi icin yogun veri akisin oldugu bir giinii
geride biraktik bugiin sadece AB TUFE verisini takip ediyor olacadiz. Bu baglamda kurda kiigiik
hareketlerde olsa hareketlenmeler yasanabilir. Yukari yénlii hareketlerde 32, asagdi yonlii
hareketlerde 31,50 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 31,77/31
Direngler:32
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GBP/TL
Yatinmcilar Carsamba giin Kasim ayi Ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat

Endeksi (UFE) ile ABD Tiiketici Giiveni (Aralik) ve Mevcut Ev Satislarina odaklanacak. Yillik TUFE ve
Cekirdek TUFE rakamlarinin Kasim ayinda sirasiyla yillik %4,4 ve %5,5 artis gosterecedi tahmin
ediliyor. Ana parite su anda giin icinde %0,05 artisla 1,2653 civarinda islem gériiyor. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) iist lste lglincii toplantida da faiz oranini dedistirmeyerek %5,25'te
birakirken, enflasyonun hedef oraninin ¢ok lizerinde seyretmesi nedeniyle bor¢clanma maliyetinin
uzun bir stire daha kisitlayici olmasi gerektigi gériisiinii korudu. BoE Baskani Andrew Bailey, faiz
oranlarinin diistiriilmesi konusunda spekiilasyon yapmaya baslamak icin erken oldugunu séyledi.
Ayrica, daha fazla faiz artisinin da g6z ardi edilmedigini, ancak déngiiniin zirvesinde oldugumuzu
belirtti.



Teknik Analiz: Bugiin ingiltere bélgesinde agiklanacak énemli bir veri yok bu sebeple ABD tarafli
veri akisini takip ediyor olacagiz. GBP/TL veriler 6ncesi 36,78 seviyelerinde hareketlerini
sdrddriiyor. Kurun 37,00 seviyesi lizerinde devam etmesi durumunda 37,50 seviyelerini, olasi geri
diistisler olmasi durumunda ise 36,50 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:36,90/36
Direngler: 37/37,25/37,50
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ALTIN
Altin fiyatlari 2000 seviyesi ve lizerinde fiyatlamalara devam ediyor. Bunun en énemli nedeni hig¢

stiphesiz ABD tarafinda enflasyon ile miicadelede elde edilen sonuglar ve FED‘in 2024 yilinda faiz
indirimlerine baslayacak olmasi. Dolayisiyla ons altina talep canli kalmaya devam ediyor. Bugiin
veri akisi sinirli yatay fiyatlamalar gérmeye devam edebiliriz.

Teknik Analiz: Ons altinin 22 giinliik hareketli ortalamasindan giiclenmesi énemle takip ediliyor.
22 giinliik hareketli ortalamasindan alimlar hiz kazanirsa ons altinda 2033 seviyesi giin i¢i diren¢
seviyesi olarak izlenebilir. Buna karsin kar realizasyonu halinde 2010 seviyesi ilk destek seviyemiz
olarak karsimiza ¢ikiyor.

Destekler:2025/1975/1950
Direngler:2040/2070
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> PETROL
Petrol fiyatlari yiikselis gosterdi. Brent Petrol giine 78,07 seviyesinden baslarken, ham petrol giine
73,00 seviyesinden basladl. Jeopolitik risklerin artmasiyla birlikte petrol fiyatlarinda da artis géziiktii.
Orta Dogu’da tansiyonun tekrar yiikselmesi destekleyici etken oldu. Kizildeniz’de gemilere yénelik
saldirilarin artmasi ve petrol tasiyan gemilerin rotalarini degistirmesi jeopolotik riskleri artirdi. Dolar
Endeksi ise geri ¢ekilme gdésteriyor. 102,5 seviyesine kadar geri ¢ekilen dolar endeksinde baskinin
stirmesi halinde petrol fiyatlari bu durumdan pozitif etkilenebilir.

BRENT CRUDE FEE4

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhik CDS'i 286,050 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE




TR: PARA . N .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,4% 2,9%
15:30 usD Insaat izinleri (Kas) 1,470M 1,498M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
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