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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

BDDK bankalar, finamsal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansmani ve varlik yénetim
sirketlerinde enflasyon diizeltmesi uygulanmayacadini duyurdu. Ayrica bankalarin sermaye
yeterliligi 6l¢iimiinde kredi riskine esas tutar hesaplamasinda 1 Ocak 2024'ten itibaren 26 Haziran
2023 déviz kurunun kullanilacagi belirtildi.

Deutsche Bank, Tiirk lirasi ile ilgili notunda carry trade islemlerinin geri déndiigiinii, TCMB
O6niimiizdeki dénemde ilave faiz artisi yapmasinin bu islemler icin ekstra pozitif ortam
yaratacadgini belirtti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artislarinin sonuna geldigi ve éniimiizdeki yil gevsemenin
baslayacagi yéniindeki diinkii kararinin ardindan kiiresel risk istahi belirgin sekilde artarken,
dolar/TL giine 29 civarinda tarihi zirvesinin hemen altinda baslad.

Fed politika faizini %5.25-%5.50 araliginda sabit tuttu. Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell
enflasyonda beklenenden hizli diisiis nedeniyle para politikasindaki sikilasmanin biiyiik ihtimalle
sona erdigini belirtirken, faizlerde indirimi konusmak icin zamanin gelmeye basladigini ifade etti.

ABD vadeli islemleri Fed kararinin ardindan indirimlerin Mart itibariyla baslayacadini, gelecek yil
150 baz puanin lizerinde faiz indirimine gidilecegini fiyatladi.

ABD borsasi diin keskin yiikselisle kapanirken, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4
esiginin altina ddisti.

Fed'in faiz karariyla birlikte yayimladigi faiz patikasi tahminlerine gére, merkez bankasinin para
politikasindan sorumlu 19 yetkilisinden 17'si faizlerin 2024 yilinda su anki seviyeden daha dlisiik
olacagi tahmininde bulundu.

Bankacilar dolar/TL'deki hareketin Fed karari ile eszamanli olarak gergeklestigine dikkat ¢ekerek,
kiiresel piyasalardaki risk artisi fiyatlamalasinin TL'ye de yansidigini séylediler.

Genel secimlerin ardindan déviz, tahvil basta olmak lizere piyasalar kamu kontrollii yapidan
serbest kosullara dogru ilerliyor.

TL'nin seviyesini belirlemek igin rezerv satislarina secim sonrasi son verilmesinin ardindan
rezervlerde baslayan ylikselis trendi Haziran ayindan bugiine devam ediyor.

TCMB bugiin haftalik para ve banka, déviz rezervi ve menkul kiymet hareketleri istatistiklerini
aciklayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan bugiin ve yarin
Ispanya'da yatirimcei toplantilarina katilacaklar. Cuma giinii piyasa kapanisinin ardindan kredi
derecelendirme kurulusu Moody's aciklamalari da yakindan izlenecek.



Hazine, Aralik ayi bor¢lanma programini bu hafta tamamladi. Bu ay, uzun yillar sonrasi ilk kez
yabanci yatirimcilar tahvil piyasasinda alici oldu. Bankacilar, yabanci yatirimcilarin yanisira lokal
bireysel ve kurumsal talep goriildiigiinii de séyledi.

Hazine bu ay 45 milyar TL tahminini belirgin asarak 100 milyar TL'ye yakin borglandi. Yine de
Hazine'nin bor¢lanma tutarlari éniimiizdeki yil belirgin artis gésterecek.

Hazine Ocak ayinda 121 milyar TL, Subat'ta ise 266.8 milyar TL gibi yiiksek tutarlarda bor¢lanma
06ngdrdii. Bu kapsamda yabanci yatirrmcilarin Hazine ihalelerine baslayan ilgisi piyasa agisindan
6nem tasiyor.

ABD
Fed Aralik ayi toplantisinda beklentiler dogrultusundapolitika faizini degistirmeyerek ylizde 5,25-
5,50 araliginda tuttu.

Fed dot plot olarak bilinen noktasal grafiklerde 2024’te 3 faiz indirimi 6ngérdi. Fed yetkilileri
2025 ve 2026°da da faiz indirimleri 6ngérdii.

Fed bu yil icin bliyiime tahminini yukari yénde, gelecek yil icin asagi yénde revize etti. 2023
tahmini yiizde 2,1’den ylizde 2,6’ya, 2024 icin ylizde 1,5'ten yiizde 1,4’e revize edildi. 2025
biiyiime tahmini degismeyerek yiizde 1,8’de kalirken 2026 tahmini yiizde 1,8’den ylizde 1,9’a
ylikseltildi.

JPMorgan, diin sona eren FOMC toplantisi sonrasi yapilan a¢iklamanin ve Fed Baskani Powell'in
verdigi sinyallerin ardindan ilk faiz indirimi igcin beklentisini Temmuz'dan Haziran'a ¢ekti.

Barclays, ABD'de aciklanan UFE verilerinin ve Fed Baskani Powell''n faiz indirimi beklentileri
yaptigi degerlendirmeleri isaret ederek, Fed'in ilk faiz indirimini Haziran ayinda 25 baz puan ile
yapmasini ve yilin gerikalaninda iki faiz indirimi daha yapmasini bekledigini bildirdi.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Kasim'da aylik bazda dedisim géstermezken, yillik bazda
ylizde 0,9 artisla beklentilerin altinda gergeklesti.

Diinya
Brezilya Merkez Bankasi, 50 baz puanlik indirim serisine devam etti.

PARITELER
USD[TL

DolarTL’de 28.50 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢
tarafta haber akisi olduk¢a yogun . CDS tarafinda ise 400’lin altinda seyir devam ediyor.
Tirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli bor¢clanmasi agisindan bu diisiis olduk¢a
olumlu. Kiiresel tarafta ise diin Fed tarafindan faiz karari beklentilere paralel olarak sabit
aciklandi. Projeksiyonlarda ise 6zellikle 2024 yili icin ylizde 5.1 olan faiz medyan beklentisinin
ylizde 4.6 olarak revize edilmesi piyasalarda pozitiflige neden oldu. DolarTlL'de orta ve uzun
vadede ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY yatay edilimli yiikselis hareketini sirdiiriiyor. 29 seviyesinin (zerinde
29,10 seviyesi takip edilebilir. 29 seviyesi atlinda ise 28,65 seviyesini destek seviye olarak takip
ediyoruz.



Destekler: 29/28,65
Direncgler: 29,10

FOREXTRY= 0289486 H29.0508 L26.7800 C29.0380 +0.0923 (+0.32%

> EUR/TL
Merakla beklenen Fed faiz karari ve ardindan gelen Powell’in agciklamalariyla birlikte paritede

tepki alimlari netlesti. Fed piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit birakirken Powell’dan
gelen gérece giivercine kagan aciklamalar paritenin ylikselisinde etkili oldu. Powell, faiz artirrm
ihtimalinin masadan kalkmadigini belirtmesine karsin faiz indirimlerinin konusulmaya
baslandigini ifade etti. Fed dot plot olarak bilinen noktasal grafiklerde 2024’te 3 faiz indirimi
O6ngordii. Bugiin ABD’de issizlik haklarindan yararlanma basvurulari ve perakende satislar verisi,
Avrupa tarafinda ise faiz orani karari ve ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi takip ediliyor olacak.
ECB’den gelebilecek glivercin agiklamalar paritede kar satislarini destekleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TRY'de tepki alimlarinin devami halinde 31,50 seviyesi pivot seviye olarak
takip edilebilir. 31,50 iizerinde 31,90, 31,50 altinda ise 31 seviyesi diren¢ ve destek seviyeler
olarak takip edilebilir.

Destekler: 31
Direngler:31,50/31,90
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> GBP/TL
Ingiltere’de gozler bugiin agiklanacak olan faiz kararina ¢evrildi. Diin FED’in beklentilere paralel
sekilde faiz oranlarini sabit birakmasindan sonra bugiin ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari



takip edilecek. Beklentiler son 15 yilin en yiiksek seviyesi olan 5,25°lik oranin sabit birakilmasi
yoniinde. Merkez Baskani Andrew Bailey defalarca faiz oranlarinin uzun bir siire yiiksek kalmasi
gerektigini s6ylemisti. Enflasyon, Ekim 2022'de ulastigi 41 yilin en yiiksek seviyesi olan %11,1'den
diistik olsa da %4,6 ile BoE'nin hedefinin iki katindan fazla, diger gelismis (ilkelerden daha yiiksek
ve éniimiizdeki iki dénemde yalnizca kademeli olarak diismesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL diin geceki faiz karari sonrasinda paritedeki yiikselisin etkisi ile 36,50
seviyesinin lzerine geldi. Kurda bu seviye lizerinde haftalik kapanislarin yasanmasi yoniin seyri
agisindan énemli. 36,50 lizerinde 36,75 ve 37 seviyelerini takip ediyoruz¢ 36 ,50 altinda ise 36
seviyesi destek noktamiz.

Destekler:36
Direncgler: 36,50/37

FOREX GBPTRY=R 036.5179 H36.7213 L36.3664 C36.6475 +0.1238 (+0.34%

> ALTIN
Fed Aralik ayi toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek yiizde 5,25-

5,50 araliginda tuttu. Fed dot plot olarak bilinen noktasal grafiklerde 2024’te 3 faiz indirimi
ongordii. Fed yetkilileri 2025 ve 2026°da da faiz indirimleri 6ngérdi. Fed bu yil igcin biliyliime
tahminini yukari yénde, gelecek yil icin asagi yénde revize etti. 2023 tahmini yiizde 2,1’den yiizde
2,6’ya, 2024 icin yiizde 1,5’ten yiizde 1,4’e revize edildi. 2025 biiyiime tahmini degismeyerek
ylizde 1,8’de kalirken 2026 tahmini ylizde 1,8°den yiizde 1,9°a ylikseltildi. Gec¢tigimiz hafta ABD
istihdam verisi havayr bozmus ve yatirimci istahini azaltmisti. Diin FED glivercin tarafa yaklasti.
Dolayisiyla ons altinda yukari yonlii hareketlilik izlenmeye devam ediyor. Bugiin ECB ve BoE faiz
karari ve ABD tarafindan gelecek veriler fiyatlamalar a¢isindan énemli olacaktir.

Teknik Analiz: Ons altin 1970 seviyesinden gelen alimlar ile birlikte yukari yénlii hareketliligini
strdiirtiyor. Alimlarin hiz kazandigi durumda 2040 seviyesi giin i¢ci diren¢ seviyesi olarak
izlenebilir. Buna karsin kar realizasyonu halinde 2000 seviyesi destek seviyesi olarak takip
edilebilir.

Destekler:2000/1975/1950
Direngler:2040/2070
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> PETROL

Petrol fiyatlari giine yiikselisle basladi. Brent Petrol giinii 74,60 seviyesinden acarken, Ham Petrol
gline 69,85 seviyesinden basladi. Diin aksam Fed faiz karari agiklandi. Fed piyasa beklentisine paralel
olarak faizi sabit birakti. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Baskani Powell kismen sahin,
kismen glivercin tonda a¢iklamalarda bulunsa da piyasa bu durumdan memnun gibi géziikiiyor. Fed
ekonomik projeksiyonlari-medyan Fed fon orani 2024 sonu %4.6 oldu. Bu rakam %5.1 seviyesindeydi..
Noktasal grafige gére 2024 yilinda 75 baz puan faiz indirimi gériiniiyor. 2025 yilinda da faizin
diisiiriilmesi éngériiliiyor.

BRENT CRUDE FEB4

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhk CDS'i 311,930 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE




TR: PARA o .l .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:00 GBP Faiz Orani Karari (Ara) 5,25% 5,25%
15:30 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Belgesi
16:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Ara) 4,00% 4,00%
16:15 EUR Faiz Orani Karari (Ara) 4,50% 4,50%
16:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Kas) -0,1% 0,1%
16:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 220K
16:30 Usb Perakende Satislar (Aylik) (Kas) -0,1% -0,1%
16:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Ag¢iklamasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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