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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Deutsche Bank analistleri mevcut politika ¢ercevesi icinde kalinmasi durumunda Tiirk lirasinin
onimiizdeki yil iyi performans géstermesi igin alan oldugunu belirtti.

Yunanistan Basbakani Migotakis ile gériismesinin ardindan agiklamalarda bulunan
Cumhurbaskani Erdogan "Ticaret hacmimizin 10 milyar dolara ¢ikarilmasi konusunda mutabik
kaldik" dedi.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri 140,1 milyar dolarla rekor seviyeye
ylikseldi.

Kur korumali mevduatlarda 1 Aralik haftasinda 24,3 milyar TL ile iki ayin en dlisiik yavaslamasi
kaydedildi.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar ABD tarim disi istihdam verilerini izleyecek. i¢ giindemde veri
bulunmuyor.

Japonya piyasalarinda varlik fiyatlari bugiin keskin sekilde geriledi. Yatirimcilar diisiik faiz
politikasinin terk edilecegini fiyatlamaya baslarken Nikkei endeksi bu seviyeden kapanirsa
Ekim'den bu yana en bliyiik haftalik diisiisii kaydedecek.

Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gegen hafta 140 milyar dolari asarak rekor kirdl.
Toplam rezervlerde 17.95 milyar dolari son 10 haftada olmak (izere secimlerden bugiine 41.7
milyar dolar artis yasand..

Yurtdisi yerlesiklerin hisse portféyii gecen hafta 376.4 milyon dolar, DIBS portféyii 152.2 milyon
dolar artti. Girislerin 6niimiizdeki yil hiz kazanmasi beklentisi Hazine ihaleleri déneminde 10 yillik
gosterge tahvil getirisinde 500 baz puan diisiise de neden oldu.

TCMB ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) yénetimi bu hafta bir araya geldi. TCMB Baskani Hafize
Gaye Erkan hem yurt ici yerlesiklerin tasarruf araci tercihlerindeki hem de yurt disi yerlesiklerin
fon akimlarindaki egilime dikkat cekerek TL'ye gecisin hedeflere uygun sekilde devam ettigini
soyledi.

Bankalar ve TCMB; TL'ye gecis siireci, dezenflasyon hedefiyle uyumlu kredi akisinin saglikl
isleyisinin devami, TCMB ile birlikte ihracat ve yatirim kredilerindeki olumlu seyrin gelistirilmesi,
Toplumsal Yatirim Notu'na iliskin ortak ¢calisma konularini ele ald..

Dolar/TL, Eyliil ayi basindan beri giinliik sinirli yiikselis iceren bir egilimde ilerledi. Kurdaki bu
edilim yabanci fon akisi baslamasi destegiyle Aralik ayr basindan beri yavasladi.

TL, dolar karsisinda son dénemde sinirli dedisim gdsterse de yil basindan beri %35.4 deger
kaybetti. Kur tizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugtine TL'deki deger kaybi
ise %28.5 oldu.



Hazine bu hafta gerceklestirdigi tic ihale ile yaklasik 53 milyar TL bor¢landi. Hazine'nin bor¢glanma
tutarlari 6niimiizdeki yil belirgin artis gdsterecek. Aralik'taki sinirli 45 milyar TL 6ngériisiine karsin
Hazine, Ocak ayinda 121 milyar TL, Subat'ta ise 266.8 milyar TL i¢ bor¢clanma éngérdii. Bu
kapsamda yabanci yatirimcilarin ihalelere ilgisi piyasa agisindan énem tasiyor.

Hazine verilerine gére 10 yil 6nce TL cinsi i¢ bor¢ stokunun %28'ine kadar ulasarak rekor kiran
yabanci yatirimci payi bir kag¢ ay geriden gelen giincel veriye gére héld %1'in altinda.

ABD

ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 2 Aralik ile biten haftada 220 bine
ylikselerek beklentilere paralel gergeklesti.

ABD’de siiregelen issizlik maasi basvuru sayisi 25 Kasim ile biten haftada 64 bin kisi azalarak 1
milyon 861 bine geriled,i.

ABD'de toptan esya stoklari, Ekim’de yiizde 0,4 ile beklenenden fazla azald..

Asya
Japonya'nin iigiincii ceyrek GSYiH rakamlari siirpriz bir hareketle asadi yénlii revize edildi.

PARITELER

UsD/TL
Tiirkiye’de kur korumali mevduat toplami gecen hafta 24,3 milyar TL diisiisle 2,71 trilyon TL’ye

geriledi. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati gegen hafta 378,8 milyon dolar azalisla 175,6 milyar
dolara gerilerken, TCMB briit déviz rezervi ise 140,1 milyar dolar ile rekor seviyeye yiikseldi. ABD
tarafinda issizlik maasi basvurulari gecen hafta 220 bin kisi olarak gerceklesti. Aciklanan verilerin
fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin Tiirkiye’de énemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD tarafinda ise
kritik istihdam verileri agiklanacak olup, tarim disi istihdam verisi ile birlikte dolar endeksinde
volatilite artabilir. Kur tarafina etkisi ise sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL yatay egilimli yiikselis hareketini sirdiriyor. Bugiin ABD bélgesinde
6nemli veri yogunlugunda hareketli pariteler ve pariteler etkisi ile kurlar gérmek kaginilmaz
olacak. Yukari yonlii hareketlerde 29 seviyesi lizerinde hareketler asagi yonlii hareketlerde ise
28,50 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler: 28,70/28,50
Direngler: 28,95/29,05



>

FOREXTRY= 0289213

EUR/TL
Diin agiklanan Avrupa biiyiime verisi yillik bazda beklentilerin sinirli altinda kalirken yillik bazda

ise beklentilere paralel geldi. Faiz indirimi konusunda Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) énciiliik
edebilecegi beklentisiyle birlikte 1,0750 seviyelerine kadar geri ¢ekilen paritede tepki alimlari
hakim oldu. ABD’de ise beklentilerim altinda gelen issizlik haklarindan yararlanma basvurulari
verisinin ardindan bugiin tarim disi istihdam verisi, saatlik kazanclar ve issizlik orani verisi takip
ediliyor olacak. 13 Aralik tarihinde gerceklesecek faiz kararindan hemen 6nce agiklanmasi
agisindan bu verilerin 6nemi daha da yiikseldi. Veriler ekonominin beklenenden daha fazla
yavaslamaya isaret etmesi durumunda paritedeki tepki alimlari hizlanabilir.

Teknik Analiz: EUR/TRY 31.00 seviyesinden gelen tepki alimlari ile toparladi ve suan 31,24
seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin odak noktasi kritik NFP raporuna ve paritenin de etkisi ile
kuru da etkileyecek olan ABD yénlii veriler var. Yukari yonlii hareketlilik hiz kazanirsa 31,60-31,90
seviyeleri diren¢ 31-31,15 seviyeleri de destek olarak izlenebilir.

Destekler: 31,15/31
Direngler:31,60/31,90
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GBP/TL
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) éniimiizdeki hafta ve 2024 yilinin ikinci ceyredine kadar faiz

oranini %5,25'te tutmasi bekleniyor. Piyasalar BoE'nin éniimiizdeki yilin Haziran ayinda ¢eyrek
puanlik bir faiz indirimi yapacadini ve ardindan Eyliil ayinda bir faiz indirimi daha yapacagini



fiyatlamis durumda. Ancak BoE Baskani Bailey, faiz oranlarinin uzun bir siire yiiksek kalmasi
gerektigini ve su anda faiz indirimlerini tartisacak bir konumda olmadigimizi séyledi. Ayrica
BoE'nin Mali Politika Komitesi, ézel kredi ve kaldiracli krediler gibi finansal piyasalardaki daha
riskli kurumsal bor¢glanmanin, yliksek faiz oranlari ve kalici enflasyon ortaminda 6zellikle kirilgan
oldugunu éne siirdii. Ote yandan, ABD'de ilk ssizlik Basvurulari 2 Aralik'ta sona eren haftada bir
énceki haftaki 218 bin seviyesinden 220 bin seviyesine yiikseldi. Devam Eden issizlik Basvurulari
ise bir énceki hafta 1.925 milyon iken 1.861 milyona geriledi. Yatirrmcilar Cuma giinii ABD
istihdam verilerinden ipuglari alacak. ABD Tarim Disi Istihdamin Kasim ayinda 180 bin artmasi
bekleniyor. Beklenenden daha giiglii veriler dolari yiikseltebilir ve GBP/USD paritesinin yukari
yéniind sinirlayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin ABD istihdam verisinin 6ncesinde paritenin de etkisi ile dar bir band
araliginda yukari yéonlii hareketleri ile verinin agiklanmasini bekliyor. GBP/TL suanda 36,40
seviyesinden islem gériiyor. Kurda bugiin piyasayi hareketlendirecek veriler sebebi ile olasi yukari
hareketlerde 37 asagi yonlii herketlerde ise 36 seviyelerini takip ediyoruz

Destekler:36,30/36
Direncgler: 36,50/36,95
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> ALTIN

Diin ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 2 Aralik ile biten haftada 220 bine
ylikselerek beklentilere paralel gergeklesti. Aciklanan veri sonrasinda 2040 seviyesine dogru yiikselen
ons altin gelen satislarla birlikte kaliciik saglayamadi. Jeopolitik risklerin azaldigi degerli metalde
2000 seviyesinin (stiinde tutunmasini é6nemli buluyoruz. Yumusak inis senaryolari ile birlikte faiz
indirimlerinin baslama olasiligi ons altinda yukari yénlii hareketlilige neden oluyor. Bugiin
aciklanacak ABD tarim disi istihdam veri setinin beklentilerden sapmasi ons altinda volatiliteyi
ylikseltebilir.

Teknik Analiz: Ons altinda ylikselen trend icerisinde yatay fiyatlamalar devam ediyor. Giigclenen
alimlarin hizlandigi ons altinda 2040 seviyesi test edilebilir. Buna karsin kar satislarinin hizlandigi
ons altinda 2010 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

Destekler:2020/2000
Direngler:2040/2080
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> PETROL
Petrol fiyatlari giine yiikselisle basladi. Brent Petrol giine 75,48 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
gline 69,66 seviyesinden basladi. Buradaki ylikseliste tepki alimlarinin yogun oldugunu séylemek
gerek. Haber akisi olarak bakildiginda ise bugiin ABD’den gelecek olan Tarim Disi istihdam verisi
piyasa tarafindan takip ediliyor olacak. Beklenti Kasim ayina iliskin verinin 180 Bin olmasi yéniinde.
Bir 6nceki veri 150 Bin seviyesindeydi.

BRENT CRUDE FEB4

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilik CDS'i 329,220 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) -0,4% 0,0%
16:30 usD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Kas) 0,3% 0,2%
16:30 usD Tarim Disi1 Istihdam (Kas) 180K 150K
16:30 UsD Issizlik Orani (Kas) 3,9% 3,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle




baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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