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Tiirkiye

Cumhurbaskani Erdogan asgari iicrete dair "iscilerimizin onayini alacak, isverenlerimizi de
yormayacak ve istihdama zarar vermeyecek bir asgari licret seviyesi hedefi ile siire¢ yénetilecek"
dedi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, "Baz etkisiyle Haziran ayina kadar yillik enflasyon yiiksek
kalacak. Bir de para politikasi gecikmeli ¢alisiyor. Haziran sonrasi ¢ok hizli bir sekilde yillik
enflasyon diisecek" dedi.

Veri giindeminde Hazine Kasim ayi nakit dengesi ile TCMB haftalik para banka, déviz rezervi ve
menkul kiymet hareketleri yer aliyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in bugiin Yunanistan ziyareti
de piyasalarda takip edilecek.

Merkez Bankasi (TCMB) ile Tiirkiye Bankalar Birligi yonetimi ile diin bir araya gelirken heniiz
goriismenin icerigine iliskin taraflardan resmi bir agiklama gelmedi.

Erdogan diin kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada enflasyonu "yavas yavas" kontrol
altina aldiklarini belirterek ekonomik temeli olmayan fiyatlandirma davranislarinin, yerini
rasyonel fiyatlamalara birakmaya basladigini séyledi.

Haftaya baslayacak asgari iicret gériismeleri hakkinda ise Erdogan, "iscilerimizin onayini alacak,
isverenlerimizi de yormayacak ve istihdama zarar vermeyecek bir asgari licret seviyesi hedefiyle
bu stire¢ yonetilecek" dedi.

Dolar/TL, Eyliil ayi basindan gecen haftaya kadar giinliik sinirli yiikselis iceren bir egilimde ilerledi.
Kur son dénemde artan yabanci ilgisinin de etkisiyle daha yatay bir seyir izlerken TCMB'nin
rezervlerindeki artis da belirginlesiyor.

TL, dolar karsisinda son dénemde sinirli degisim gosterse de yil basindan beri %35.4 deger
kaybetti. Kur lizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deder kaybi
ise %28.5 oldu.

TL'nin seviyesini belirlemek icin rezerv satislarina se¢im sonrasi son verilmesinin ardindan
rezervlerde baslayan yiikselis trendi Haziran ayindan bugiine devam ediyor.

Resmi déviz rezervi verileri saat 15:30'da agiklanacak.Toplam rezervlerin 140 milyar dolari asarak
yeni tarihi zirveye ¢iktigi diisiintiliiyor. Toplam rezervlerde Haziran ayindan bu yana kaydedilen
artis, hesaplamalara gére 41.5 milyar dolari buldu.

Ote yandan éncii veriler gegcen hafta yabanci yatinnmcilarin TL cinsi tahvil portféylerini 300 milyon
dolara yakin artirdiklarina isaret etti. Girislerin 6niimiizdeki yil hiz kazanmasi beklentisi 10 yillik
gosterge tahvil getirisinde 500 baz puan diisiise de neden oldu.



Hazine bu hafta gerceklestirdigi li¢ ihale ile yaklasik 53 milyar TL bor¢landi. Giincel programa
gore, Aralik'ta 45 milyar TL i¢ borglanma 6ngériilliyordu. Hazine'nin 6niimiizdeki hafta dort
bor¢lanmasi daha bulunuyor.

Hazine'nin borglanma tutarlari éniimizdeki yil belirgin artis gosterecek. Aralik'taki sinirli 45
milyar TL 6ngdriistine karsin Hazine, Ocak ayinda 121 milyar TL, Subat'ta ise 266.8 milyar TL i¢
bor¢clanma 6ngérdii. Bu kapsamda yabanci yatirimcilarin ihalelere ilgisi piyasa agisindan énem
tasiyor.

Hazine verilerine gére 10 yil 6nce TL cinsi i¢ bor¢ stokunun %28'ine kadar ulasarak rekor kiran
yabanci yatirimci payi bir kag ay geriden gelen giincel veriye gére hdlé %1'in altinda.

Bankalari tahvil alimina yénelten diizenlemelerin de bu dénemde gevsetildigine dikkat ¢eken
islemciler piyasanin kamu kontrollii yapidan serbest kosullara dogru ilerledigine dikkat ¢ekiyorlar.

ABD

ABD'nin biiyiik bankalarinin (ist yéneticileri (CEQ), banka sermayelerinin artirilmasini 6ngéren
bankacilik sektériine iliskin yeni diizenleme teklifinin ekonomiye zarar verebilecegi uyarisinda
bulundu.

ABD'nin dis ticaret agidi, Ekim’de aylik bazda yiizde 5,1 artarak 64,3 milyar dolara yiikseldi.

ABD'de ézel sektér istihdami Kasim’da 103 bin kisiyle piyasa beklentilerinin altinda artis kaydetti.

Avrupa
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez

Bankasi'ni 2024'te bir noktada indirime gidebilecegini séyledi.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, iilkede faiz oranlarinin bir siire daha
mevcut seviyelerinde tutulmasi gerektigini savundu.

Almanya'da fabrika siparisleri Ekim'de bir énceki aya gére yiizde 3,7 geriledi.
Asya

Cin'in ihracati son alti ayda ilk kez artis géstererek ekonomistlerin beklentilerini asarak yiizde 0,5
artis gosterdi.

PARITELER

UsD/TL
Tlirkiye’de veri akisinin sakin seyrettidi bir giinii geride biraktik. ABD tarafinda ise ADP ézel sektér

istihdam degisikligi kasimda 103 bin kisi artis kaydederek beklentilerin altinda kaldi. ABD’de dis
ticaret agigi ise ekimde 64,26 milyar dolar olarak gerceklesti. Aciklanan verilerin fiyatlamalara
etkisi olmadi. Kurda hafta basindan itibaren yatay seyirlerin etkili oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin
Tiirkiye’de haftalik para ve banka istatistikleri agiklanacak. ABD tarafinda ise haftalik issizlik
maasi basvurulari ve toptan stoklar verileri takip edilecek. Verilerin fiyatlamalara etkisi
olmayabilir. Dolar endeksi 104,16 civarinda hareket ederken, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi ise
ylizde 4,16 civarinda bulunuyor.

Teknik Analiz: ABD Dolari zayif ADP rakamlarina ragmen diin kazangh bir giin gegirdi, gézler
[ssizlik Basvurulari'nda. USD/TL yatay edilimli yiikselis hareketini siirdiiriiyor ve 28,93



seviyelerinden islem gériiyor. Yukari 29 seviyesine dogru yilikselis egilimini takip ediyoruz..
Dolar/TL’de 28,50’de destek seviyesi olarak yine devam ediyor.

Destekler: 28,70/28,50
Direngler: 28,95/29,05

> EUR/TL
Diin ABD’de agiklanan ADP tarim disi istihdam verisinin piyasa beklentisi olan 130 binin altinda

103 bin olarak agiklanmasi pariteyi sinirli olarak desteklese de Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB)
daha erken faiz indirimine gidebilecegi beklentisi paritede etkili oluyor. Piyasalar, ECB’nin gelecek
yihin ilk ¢eyreginde gevseme déngiistine baslamasi ihtimalini neredeyse %90 olarak fiyathyor.
Bugtin Avrupa’da Almanya sanayi liretimi ve Avrupa biiyiime verisi, ABD’de ise issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari verisi takip ediliyor olacak. Paritedeki toparlanma acisindan ABD issizlik
haklarindan yararlanma basvurulari verilerinin beklentinin lizerinde gelmesi 6nemli olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL bugiin diine gére daha yiiksek bir seviyeden giine basladi ve suan 31,22
seviyelerinden islem gériiyor. Piyasa AB GSYH revizyonu ve ABD istihdam verileri 6ncesinde ECB
faiz indirimi beklentilerini degerlendiriyor. Yukari yonlii hareketlerde 31,60 asagi yénlii
hareketlerde ise 31 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 31,15/31
Direngler:31,60/31,90



FOREXEURTRY= 03

> GBP/TL
Sterlin cephesinde, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey diin yaptigi agciklamada,
ingiltere'deki faiz oranlarinin bir siire daha mevcut seviyelerde kalmasi gerekecedini ve merkez
bankasinin bundan kaynaklanabilecek finansal istikrar risklerinin farkinda oldugunu séyledi. Bailey
ayrica, Cin'in ekonomik zorluklari, Orta Dogu'daki potansiyel daha genis ¢apli ¢atisma ve yliksek
kamu borcu seviyeleri nedeniyle genel risk ortaminin zorlu oldugunu belirtti. Bu da ingiliz Sterlini
(GBP) tizerinde baski yaratabilir ve GBP/USD paritesi icin bir riizgar gérevi gérebilir. Yatirimcilar
bugiin aciklanacak olan haftalik ABD issizlik Basvurularini izleyecek. Haftanin en énemli verisi Cuma
giinii agiklanacak olan Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani da dGhil olmak iizere ABD istihdam verileri
olacak. Kasim ayi Tarim Disi Istihdamin 185 bin istihdam yaratmasi beklenirken, issizlik Oraninin
%3,9'da sabit kalacagi tahmin ediliyor. Buna gére piyasalardaki hareketler takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz:GBP/TL kayiplari icin savunamda kalmakta israrci olsada bugiin giine diine nazaran
daha diisiik seviyeden basladi ve suan 36,38 seviyelerinden islem gériiyor. llgili Birlesik Krallik
verilerinin eksikligi GBP/USD'yi ABD verilerinin ve Dolar dinamiklerinin insafina birakiyor. Kurda
olasi yukari hareketlerde 36,95 asadi yonlii herketlerde ise 36 seviyelerini takip ediyoruz

Destekler:36,30/36
Direngler: 36,50/36,95

FOREX GBPTRY=R 0362700




> ALTIN
Diin oncii istihdam verilerinin beklenti altinda kalmasi risk istahini olumlu etkilendi. Ons altin
enflasyon endiselerinin azalmasi ve sikilasma siiresinin beklenenden kisa olmasi fiyatlamalari ile
birlikte 2031 seviyesine kadar yiikseldi. Ancak bu sabah yatay seyirde devam etmektedir. Buglin
haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. Verinin beklentilerden sapmasi ons altinda
hareketliliGe neden olabilir.

Teknik Analiz: Ons altinda yatay seyir devam ediyor. Tepki alimlarinin ivme kazandidi ons altinda
2040 seviyesi direng olarak izlenebilir. Buna karsin kar satislarinin hizlandigi ons altinda 2010
seviyesi destek olarak takip edilebilir.

Destekler:2020/2000
Direngler:2040/2080
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> PETROL
Petrol fiyatlari giinii yatay pozitif acti. Brent Petrol giine 74,64 seviyesinden baslarken, Ham

petrol giine 69,29 seviyesinden basladi. Petrol fiyatlarinda diisiis devam ediyor. OPEC+ tarafindan
umdugunu bulamayan petrol piyasasi emtialara gelen satis baskisiyla beraber daha da giic
kaybetti. Diin dolar endeksinde yasanan yukari yénlii hareketler diisiise zemin hazirladi. Diin ABD
Ham Petrol Stoklari verisi agiklandi. Veriye gére 1 Aralik Haftasinda ABD Ham Petrol Stoklari
4,632 Milyon Varil azaldi. Yarin ABD’den gelecek olan Tarim Disi istihdam verisi piyasa tarafindan
takip ediliyor olacak.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 329,320 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE usD~
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle




baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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