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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

Standard & Poor’s (S&P) EMEA Ulke Reytingleri Direktérii Frank Gill, iilkede para biriminin daha
fazla deger kaybetmesi nedeniyle bankalarda bir miktar sermaye kaybi beklenmesine karsin,
Tiirkiye ekonomisinin yeniden dengelendigine iliskin isaretlerin giderek gliglendigini, bunun da
kredi not gériiniimiinii olumlu etkiledigini dile getirdi.

TCMB Kasim ayi enflasyonuna iliskin degerlendirmesinde dogalgaz faturalarinin etkisine vurgu
yaparken, alternatif gdstergelerin de enflasyonda yavaslamaya isaret ettigini belirtti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kasim ayina iliskin reel efektif déviz kurunu yayimladi. TUFE
bazli reel efektif déviz kuru 55,04'e geriled..

ABD'de JOLTS agik is sayisi, Ekim'de 8 milyon 733 bine inerek Mart 2021'den bu yana en diisiik
seviyesini kaydetti.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Katar dénlisii kabine toplantisina baskanlik edecek.

Dolar/TL, Eyliil ay1 basindan beri giinliik sinirli yiikselis iceren bir egilimde. TL, dolar karsisinda son
dénemde sinirli dedisim gosterse de yil basindan beri %35.4 deger kaybetti. Kur lizerinde kamu
kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger kaybi ise %28.5 oldu.

Kiiresel piyasalarda ham petrol fiyatlari bes ayin dip seviyesine gerilerken altin tiim zamanlarin
zirvesine yakin yatay seyretti. Piyasalar, Fed'in ilk faiz indirimine %64 olasilikla Mart'ta
baslayacadini fiyatliyor.

Hazine diin 10 yillik gésterge tahvili yeniden ihracinda %26.87 ortalama bilesik faiz ile borglandi.
Bankacilar ihalelerde artan yabanci ilgisinin bu hafta itibariyla daha da gériiniir hale geldigine
dikkat gekiyor.

Hazine 10 yillik gdsterge tahvili bir énceki ihraci olan 7 Kasim'da %31.98 bilesikten borglanmisti.
Bir ay énceye gore 10 yillik gosterge tahvil bilesik getirisi 511 baz puan diistii.

Bankalari tahvil alimina yénelten diizenlemelerin de bu dénemde gevsetildigine dikkat ¢ceken
islemciler piyasanin kamu kontrollii yapidan serbest kosullara dogru ilerledigine dikkat ¢ekiyorlar.



Hazine bu hafta gerceklestirdigi ii¢c ihale ile yaklasik 53 milyar TL bor¢landi. Giincel programa
gore, Aralik'ta 45 milyar TL i¢ bor¢glanma o6ngédriiliiyordu. Hazine'nin dniimiizdeki hafta dért
bor¢lanmasi daha bulunuyor. Bu verilere gére Aralik'taki bor¢glanma 6ngériileri olduk¢a asacak.

Hazine'nin borglanma tutarlarnini éniimiizdeki yil belirgin artis géstermesi bekleniyor. Aralik'taki
sinirli 45 milyar TL éngériisiine karsin Hazine, Ocak ayinda 121 milyar TL, Subat'ta ise 266.8
milyar TL i¢ bor¢lanma éngédriiliiyor. Bu kapsamda yabanci yatirimcilarin ihalelere ilgisi piyasa
agisindan énemli.

Hazine verilerine gére 10 yil 6nce TL cinsi i¢ bor¢ stokunun %28'ine kadar ulasarak rekor kiran
yabanci yatirimci payi bir kag¢ ay geriden gelen giincel veriye gére hala %1'in altinda.

Yabanci yatirnrmcilar, alisiimisin disindaki politikalar ile Tiirkiye'yi son yillarda yatirim tercihleri
arasina almiyordu. Mayis ayindaki genel secimlerin ardindan gegen siirecte ise énce olumsuz
bakis agisi degismeye basladi daha sonra TL'nin gelismekte olan lilkeler arasinda éniimiizdeki yil
One ¢ikacadi yoniinde raporlar yayinlandi. Son olarak diin Avrupa'nin en biiyiik varlk yoneticisi
Amundi, Tiirk lirasina yénelmeye basladigini agiklad..

Siire¢ Merkez Bankasi (TCMB) rezervlerine de olumlu yansiyor. TL'nin seviyesini belirlemek igin
rezerv satislarina secim sonrasi son verilmesinin ardindan rezervlerde baslayan yiikselis trendi
Haziran ayindan bugiine devam ediyor.

Bankacilarin hesaplamalari Haziran ayindan gecen haftaya toplam rezervlerdeki artisin 41.5
milyar dolara ulastigini gésteriyor. Bankacilar toplam rezervlerin gegen hafta 140 milyar dolari
asarak yeni tarihi zirvesine ¢iktigini hesapliyor. Resmi veri yarin agiklanacak

ABD
ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) hizmet sektérii Satin alma Yéneticileri Endeksi (PMI),
Kasim'da aylik bazda 0,9 puan artisla 52,7'ye ¢ikti.

Goldman Sachs stratejistleri yayimladiklari notta Fed’in gelecek yil faiz indirecedi beklentilerine
karsi opsiyon énerdi.

Goldman Sachs Group gegen ay ralliye neden olan faktérlerin hizla ortadan kayboldugunu
belirterek hisse senetlerinde geri ¢cekilme yasanabilecedi uyarisi yapt.i.

Avrupa
Euro Bélgesi'nde yatirimci giiven endeksi Aralik'ta 1,8 puanlik artisla eksi 16,8'e yiikseldi.

Asya
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Ryozo Himino negatif faiz rejiminin sonuna
yaklastiklarr mesajini verdi.

Moody's Cin'in not gériiniimiinii duragan'dan negatife diisiirddi.

S&P Global Ratings yaptigi agiklamada, Cin'in kredi notu ve gériiniimiinde degisiklik olmadigini
soyledi.



Diinya
Avustralya'nin lglinci ¢eyrek gayri safi yurt ici hasilasi beklenenden fazla artti.

PARITELER

USD/TL
Tiirkiye’de TUFE bazli reel efektif déviz kuru kasimda bir énceki aya gére 56,1°den 55,04’e

geriledi. S&P EMEA lilke reytingleri direktérii Frank Gill, Tiirkiye ekonomisinin yeniden
dengelenmeye isaret ettigini, bunun da kredi notu gériiniimiinii olumlu etkiledigini bildirdi. ABD
tarafinda JOLTS acik is sayisi, ekimde 8,7 milyona gerileyerek Mart 2021’den bu yana en diisiik
seviyeye indi. Diger taraftan ABD’de ISM hizmet PMI kasimda 52,7 puana yiikselerek beklentileri
asti. Boylece 6ncii gbsterge olarak bliylime tarafinda hizmet sektériiniin gliglii kalmaya devam
ettigine isaret etti. Agiklanan verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin yurt icerisinde veri akisi
sakin. ABD tarafinda ise ADP ézel sektér istihdam degisimi izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TRY yatay edilimli yiikselis hareketini siirdiiriiyor. Yukari 29 seviyesine dogru
ylikselis egiliminin siirmesini bekleriz. Dolar/TL bugiin 28,92 seviyelerinden islem gériiyor ve 28
seviyesi destek olmayi siirdiiriiyor.

Destekler: 28,70/28,50
Direngler: 28,95/29,05

FOREXTRY= 0287590 H28.9490 L28 6930 C28.9277 +0.0553 (+0.199
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EUR/TL
Diin aciklanan Avrupa ve Almanya PMI verilerinin piyasa beklentilerinin ve bir énceki verinin

lizerinde gelmesine karsin ABD bilesik ve hizmet PMI verilerinin piyasa beklentisi dogrultusunda
gelmesi ve Ekim ayina ait JOLTS acik is sayisi verisinin piyasa beklentilerinin olduk¢a altinda
kalmasi paritedeki baskiyi artirdi. Bugiin piyasalar Fed’in takip ettigi verelerden olan Kasim ayina
ait ADP tarim disi istihdam degisikligi verisini takip ediyor olacak. Verinin 130 bin olarak gelmesi
beklenirken, verinin piyasa beklentilerinin (lizerinde gelmesi paritedeki baskiyr artirabilirken
beklentilerin altinda gelmesi ise tepki alimlari agisindan énemli olacak. Avrupa tarafinda ise
perakende satislar ve Almanya fabrika siparisleri verileri takip ediliyor olacak



Teknik Analiz: EUR/TL bugiin 31,17 seviyelerinden giine baslayarak altinci gliniinde kayiplarni
surddriiyor. Piyasa ABD ADP verilerini bekliyor. Yukari y6nlii hareketlerde 31,60 asadi yénlii
hareketlerde ise 31 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 31,15/31
Direngler:31,60/31,90

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
GBP cephesinde, piyasalar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimlerine daha erken

baslayacadina dair bahisleri artiriyor. Finansal piyasalar artik neredeyse tamamen Haziran 2024'e
kadar ilk BoE faiz indirimini fiyathyor. BoE bugiin ayhk Finansal istikrar Raporu'nu agiklayacak ve
yatirimcilara BoE'nin sahin ya da giivercin bir durusa dogru ne kadar ilerledigi konusunda fikir
verecek. Yatirimcilar, Kasim ayi Ingiltere S&P Global/CIPS insaat PMI ve aylik Finansal Istikrar
Raporu’'ndan daha fazla ipucu alacak. Ayrica, ABD ADP ézel istihdam ve Birim Isgiicii Maliyeti
verileri de bugiin agiklanacak. Bu rakamlar GBP/USD paritesine net bir yén verebilir.

Teknik Analiz: GBP bélgesinin bu hafta ekonomik giindeminde veri eksikligi sebebi ile piyasa ana
parite olan ve pariteyi etkileyen Dolar tarafli verilerin ve Cuma giin aciklanacak olan Tarim Disi
istidham verilerin takibinde. GBP/TL ise bugiin 36,43 seviyelerinden islem gériiyor. Kurda olasi
yukari hareketlerde 36,95 asagi yonlii herketlerde ise 36,50-36 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:36,30/36
Direngler: 36,50/36,95

FOREX GBPTRY=R (036.3245 H26.4906 L36.1574 C36.4372 +0.1214 (+0.33%
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> ALTIN
13 Aralikta FED FOMC toplantisinda faiz oraninin degismeyecedi beklentisinin yogunlasmasi ile

Ons Altin’in haftabasi agilista yaptigi zirvenin ardindan kar satislari ile devam ettigini s6ylemek
miimkiin. Bugiin ADP Ozel Sektér istihdam Dedisimi verisi takip edilecek. Verinin beklenti alti
gelmesi ons altinda yukari yonlii hareketliligi tetikleyebilir.

Teknik Analiz: Ons altinda kar satislari devam ediyor. Kisa vadeli destek seviyesi olan 2010
seviyesinden simdilik tepki alimi geldi. 2010 seviyesi lzerindeki hareketlilikte pozitif gériinim
devam edebilir. Tepki alimlarinin ivme kazandi§i ons altinda 2140 seviyesi diren¢ olarak
izlenebilir. Buna karsin kar satislarinin devam ettigi ons altinda 2010 seviyesi destek olarak takip
edilebilir.

Destekler:2020/2000
Direngler:2040/2080

PRECM.XAU= 02019.5900 H2028.0900 L2017.0311 C2027.2500 +7.8297 (+0.39%
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> PETROL
Petrol fiyatlari giine hafif saticili basladi. Brent Petrol giine 77,29 seviyesinden baslarken, Ham

Petrol giine 72,36 seviyesinden basladi. Gectigimiz hafta OPEC+ Toplantisindan umdugunu
bulamayan petrol piyasasinda baski devam ederken ABD’de ihracatin artmasi baskiyi daha da
artirdi. Bugiin ABD’den gelecek ADP Tarim Disi Istihdam verisi ve ABD Ham Petrol Stoklari verisi
takip ediliyor olacak. Haftanin en énemli verisi ise Cuma giinii a¢iklanacak olan ABD Tarim Disi
Istihdam verisi olarak éne cikiyor
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> SYILLIK CDS
Tirkiye'nin bes yillik CDS'i 331,880 seviyesinden islem gértiyor.
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TR: PARA - . .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:30 GBP BoE Finansal Kararlilik Raporu
15:15 usD ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi (Kas) 130K 113K
17:30 usD Ham Petrol Stoklari -1,354Mm 1,609M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer



All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dodru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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