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Tiirkiye
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tiirkiye’nin kredi notu gériiniimiinii duragandan
pozitife revize etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek "Oniimiizdeki dénemde biiyiime muhtemelen bir miktar
yavaslayacak bunda korkulacak bir sey yok. KKM'nin azaltilmasi noktasinda &niimiizdeki
dénemde ilave adimlar atabiliriz" dedi.

Yeni tebligle bankalar, déviz déniisiimlii kur korumali hesaplara politika faizinin altinda faiz
verebilecek ancak bu oran, politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 85'inden
daha diisiik olamayacak.

Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tebligiyle reeskont islemlerinde
iskonto faiz orani yillik yiizde 40,75e ¢ikarild.

TCMB briit rezervleri gecen hafta itibariyle rekor seviyeye yiikseldi.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Tiirkiye'nin "duragan” olan kredi notu
goriinimiinii "pozitif"e yiikseltti.

Yatirim yapilabilir diizeyin bes kademe altinda olan "B" notu ile Tiirkiye'yi derecelendiren S&P,
takvim disinda yaptigi degisiklige gerekge olarak blitge ve cari agigin daralmasini, TCMB'nin faiz
artirrmlarini, déviz rezervlerindeki toparlanmayi gésterdi.

Dolar/TL S&P kararinin ardindan distik likiditede 28.8'e kadar geriledi ancak bu diisiis kalici
olmad.. Kur bu sabah giine 28.9 civarinda baslad..

Dolar/TL, Eyliil ayi basindan beri giinliik sinirli yiikselis iceren bir egilimde. TL, dolar karsisinda son
dénemde sinirl degisim gdsterse de yil basindan beri %35.4 deger kaybetti. Kur tizerinde kamu
kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger kaybi ise %28.4 oldu.

TCMB'nin bugiin yaptigi diizenlemeye gére ise déviz doniisiimlii kur korumal mevduata verilecek
faiz orani politika faizinin altinda olabilecek, ancak %85'inden az olamayacak. TCBM'nin son
diizenlemeleri bankacilik sistemi icinde TL payinin artmasina odakl).

TCMB Baskani Gaye Erkan da bu hafta dezenflasyonda kararli olduklarina kuvvetli bir vurgu yapti
ve Tl'ye gecis zamaninin geldigine inandigini séyledi.

Tiirkiye ekonomisi ligiincii ceyrekte beklentilerin lizerinde %5.9 biiyiirken, i¢ talep énciiliigiinde
biiyiime yilin ilk dokuz ayinda %4.7 olarak gerceklesti. Veriler, biiyiime kompozisyonununda
dengelenmenin basladigini gésterdi.

TCMB toplam rezervleri diin aciklanan verilere gére, 136.5 milyar dolarla tarihi zirveye yiikseldi.
Haziran ayindan gecen haftaya toplam rezervlerdeki artis yaklasik 38 milyar dolar oldu. Buna
gore, 2 Haziran'da -5.7 milyar dolar ile veri tarihinin en diisiik degerini alan net uluslararasi



rezervlerde gecen hafta yaklasik 7 milyar dolar, secimlerden bugiine kadar 41 milyar dolarin
lizerinde artis yasand.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek diin katildigi TV yayininda sermaye girislerinin
basladigini, Haziran-Eyliil'de 5 milyar dolar net artis oldugunu séyledi.

"Kaynak akisi basladi ve gliglii" diyen Simsek éniimizdeki yil ikinci yarisinda girislerin artacagini
da séyledi.

Diin agiklanan verilere gére, yurtdisi yerlesikler gegen hafta hisse senetlerinde 215 milyon dolar,
tahvile ise 96.8 milyon dolar net alim yapt,i.

Bugiin i¢ veri giindeminde Kasim ayi PM| ile istanbul Ticaret Odasi éncii enflasyon verileri takip
edilecek. Cumhurbaskani Tayyip Erdogdan'in Birlesik Arap Emirlikleri ziyareti de izlenecek.

Hazine'nin éniimizdeki (¢ aya iliskin i¢ bor¢clanma programina gére, 6niimiizdeki yil ilk aylarda i¢
bor¢clanma programi oldukga yiiksek seyredecek. Giincel programa gére, Aralik'ta 45 milyar TL i¢
bor¢lanma bulunuyor. Hazine, Ocak ayinda 121 milyar TL, Subat'ta ise 266.8 milyar TL i¢
bor¢glanma 6ngériiyor.

Mayis ayindaki genel segcim éncesi 700 baz puana ulasan CDS'te alisilagelmis politikalara dogru
gecisle birlikte baslayan diisiis 350 baz puanin altinda devam ediyor.

ABD
San Francisco Fed Baskani Mary Daly, faiz artislarinin bittigini séylemek igin erken oldugunu
soyledi.

ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, Ekim ayinda yiizde 0,2 ile beklentiler dogrultusunda artti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin daha fazla sikilastirmaya ihtiyaci olmadigina
ve gliclii istihdam ile "yumusak inis" saglama yolunda ilerledigine inandigini séyledi.

Avrupa
Almanya Disisleri Bakani Annalena Baerbock, lilkesinin mevcut blit¢e krizine ragmen 2024 'te

gayrisafi yurt i¢i hasilasinin (GSYH) yiizde ikisini savunma harcamalarina ayiracagini belirtti.

Asya
Euro Bélgesi'nde TUFE Kasim’da beklenilerin iizerinde yillik bazda yiizde 2,4 artti.

Asya
Caixin tarafindan yapilan bir ankete gére, Cin'in imalat sektérii Kasim ayinda beklenmedik bir
sekilde biiyiidi.

Petrol
OPEC+ lilkeleri giinliik 1 milyon varil ek arz kesintisi konusunda prensipte anlasti.

PARITELER

UsD/TL
Tiirkiye’de dis ticaret agigi ekimde 6,52 milyar dolar olarak gerceklesirken, Ocak — Ekim 2023

aralhigi dis ticaret agigi ise 93,9 milyar dolar oldu. Ekonomik gliven endeksi kasimda bir énceki aya
gore 1,2 puan diistisle 95,30’a geriledi. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, “TL’ye ge¢is zamaninin



geldigine inaniyoruz.” agiklamasinda bulundu. ABD’de liciincii ¢ceyrek yilliklandiriimis biiyliime
ylizde 4,9°dan yiizde 5,2’ye revize edilirken, tahminlerin lizerinde biiyiime gerceklesti. Diger
taraftan Fed Bej Kitap raporunda ABD’de ekonomik aktivitenin dnceki rapordan bu yana
yavaslama kaydettigi belirtildi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin icerde bliyiime ve
TCMB PPK Toplanti Ozeti, ABD’de ise ¢ekirdek PCE 6n plana ¢ikacak.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de pozitif hareketine devam ediyor ve 28,93 seviyelerinden islem
goriiyor. Bugiin hem kuru hemde pariteler iizerinde etki yaratabilecek ISM imalat Satin Alma
Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) verisi var. Dolar/TL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya
devam ediyor. Yukari yonlii 29 seviyesine dogru ylikselis egiliminin siirmesini 6ngériiyoruz.

Destekler: 28,80/28,50
Direngler: 29

FOREXTRY= O

> EUR/TL

Diin Avrupa TUFE verisinin piyasa beklentisi olan %2,7’nin altinda %2,4 gelmesinin ardindan
deger kaybeden EURO sonrasi dolar endeksi 103,5 seviyesine kadar yiikseldi. Bu gelismelerle
birlikte paritenin 1,0880 seviyesinden destek buldugunu gériiyoruz. ABD tarafinda ise ABD Hazine
Bakani Janet Yellen‘in daha fazla sikilasmaya ihtiya¢ olmadigini séylemesi ve Fed yetkililerinin
agirlikli olarak faizlerin iyi bir yerde olduguna yoénelik sinyaller dolardaki yiikselisi sinirlayan bir
faktér olarak karsimiza ¢ikiyor. Bugiin Avrupa ve ABD’de PMI verileri merkez bankasi
yetkililerinden gelecek acgiklamalar takip ediliyor olacak. Bugiin ag¢iklamalarda bulunmasi
beklenen Fed Baskani Powell’dan gelebilecek giivercin tondaki mesajlar, dolar tarafindaki baskiyi
artirabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL iki giindiir 31,70 seviye (zerini koruyamadi ve Aralik ayinin ilk giiniinde
31,54 seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin Avrupa bélgesinde konusmalar var. Yukari yénlii
hareketlerde 32 ,i asagi yénlii hareketlerde ise 31,40 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 31,40/31
Direngler:31,70/32



FOREX EURTRY= 0O31.4727 H31.5626 L31.2500 C31.5498 +0.1170 (+0.37%
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GBP/TL
GBP/USD paritesi, ABD Hazine tahvil getirilerinin diismesiyle zayiflayan ABD Dolari (USD)

karsisinda giiglendi. Ayrica, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) yetkilileri hafta boyunca sahin sinyaller
vererek Ingiliz Sterlini'ne (GBP) destek sadladi. BoE'nin, é6zellikle enflasyonun su anda merkez
bankasinin hedefinin iki katindan fazla oldugu géz éniine alindiginda, uzun bir siire daha yiiksek
faiz oranlarini koruyacadi tahmin ediliyor. ingiltere Merkez Bankasi'ndan faiz orani belirleyicisi
Megan Greene, slirekli yiiksek enflasyonla ilgili endiselerini dile getirerek faiz oranlarinin uzun bir
stire daha yiiksek kalmasi gerekebilecegini belirtti. Bu bakis agisi, ekonomide potansiyel bir
gerilemeye isaret eden bazi son verilerle tezat olusturmaktadir. Ayrica, ABD Cekirdek Kisisel
Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE) Ekim ayinda yillik bazda %3,7'den %3,5'e gerileyerek
beklentileri karsiladi. Aylik Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ise bir dnceki %0,3'ten %0,2'ye geriledi.
Ayrica, 24 Kasim'da sona eren hafta icin ilk Issizlik Basvurulari 218 bin ile 220 bin olan beklentinin
biraz altinda ancak 211 bin olan revize edilmis 6nceki rakamlarin (209 binden revize edildi)
lizerinde gerceklesti. Yatinmcilar bugiin Birlesik Krallik'tan (ingiltere) Nationwide Konut Fiyatlari
ile Kasim ayi ABD ISM Iimalat PMI verilerini bekliyor. Ayrica, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell'in konusmasina odaklanilacak.

Teknik Analiz: GBP/TL kuru, GBP/USD paritesinin zayiflamasi ile diisis yasiyor. Kasim ayinda
istikrarl yiikselisi ile ve rekor kiran seviyelere ulasan GBP/TL yiikseldigi 36,83 sseviyelerini
koruyamadi ve haftanin son giiniinde ve Aralik ayinin ilk giiniinde 36,43 seviyelerinden islem
goriiyor. Kurda olasi yukari hareketlerde 36,80 asagi yonlii herketlerde ise 36,30-36 seviyelerini
takip ediyoruz.

Destekler:36,50/36
Direngler: 36,70/38



FOREX GBPTRY=R (36.4914
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> ALTIN

FED’in siki para politikasi uyguladigi zeminde bu bliyiime orani ve diisen enflasyon ABD ekonomisi igin
yumusak inis senaryosunun bir géstergesi olabilir. Diin ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD
ekonomisinin daha fazla sikilastirmaya ihtiyaci olmadidina ve gliglii istihdam ile "yumusak inis"
saglama yolunda ilerledigine inandigini séyledi. Diger taraftan diin agiklanan FED ‘in enflasyonun
seyrini izlemek i¢in yakindan takip ettigi cekirdek PCE yillik olarak ylizde 3,5 artti. Sonug¢ beklentiler ile
ayni oldu. Cekirdek PCE’nin yilliklandirilmis orani, yiizde 0,2 gerileyerek yiizde 3,5’e diistii. FED’ in
ylizde 2 hedefi oldugunu diisiindligiimizde basaril bir sekilde sikilasmanin etkileri gériiliiyor. Tiim bu
gelismeler ile birlikte ons altin bu sabah analizin yazildigi sirada 2040 seviyesinden fiyatlanmaktadir.
Bugiin AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi, ABD PMI ve Fed Baskani Jerome Powell Konusmasinin
ons altinda fiyatlamalar agisindan etkili olmasini bekleriz.

Teknik Analiz: Kisa vadeli seyirde ve orta vadeli seyirde yukari yénde hareket beklenebilir. Kisa
vadede 1985 seviyesi lizerinde korunmasi énemli. Yukari yénlii hareketin devami halinde 2050 ve
2070 seviyeleri direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Buna karsin 2040 ve 2020 seviyeleri giin ici
destek olarak izlenebilir.

Destekler:2025/2000
Direngler:2055

PREC.M.XAU= 0 H2043.2900 L2035.1302 C2039.7000 +3.9455 (+0.19% usD~
ozt

2100.0000

2075.0000

1975.0000
1950.0000
1925.0000

1900.0000

1875.0000




> PETROL
Petrol fiyatlari giine yiikselisle basladi. Brent Petrol 80,74 seviyesinden giine baslarken, Ham Petrol
75,17 seviyesinden giine basladi. Diin OPEC+ toplantisi gergeklesti. Toplantidan daha fazla liretim
kesintisinin gergeklesebilecegi ydniinde sinyaller gelse de net bir karar olmamasi piyasa lizerinde
baski olusturmustu. ABD Tahvil Getirisindeki geri ¢gekilmeler ise petrol fiyatlari igin firsat yaratiyor
olabilir. Bugiin ABD ISM imalat PMI Verisi ve Fed Baskani Powell’in konusmasi piyasa tarafindan takip
ediliyor olacak.

BRENT CRUDE FEB4

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhk CDS'i 335,540 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

10:55 EUR (Kas)

42,3 40,8




17:00 USD | ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 47,6 46,7

18:00 UsD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

21:00 UsD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu

22:30 GBP (CFTC) Ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla

-26,1K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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