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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

TCMB Ekim ayina iliskin fiyat gelismeleri dederlendirmesini yayimladi. TCMB Ekim ayinda
dogalgaz bedelsiz kullanim sinirinin bir miktar tzerine ¢ikilmasiyla aylik enflasyonda 0,22 puanlik
dogalgaz etkisi gériildiigiini kaydetti.

Ticaret Bakanligi'nin éncii verilerine gére Ocak-Ekim déneminde dis ticaret a¢igi 94 milyar dolar
oldu.

Ticaret Bakanligi'nin éncii verilerine gére otomotiv sektérii Ekim ayinda da dis ticaret agigi verdi.
Yilin ilk 10 ayinda sektériin verdigi a¢ik 1,1 milyar dolar olarak kaydedildi.

Reel efektif déviz kuru Ekim'de 55,90 seviyesine ¢ikti.

Dolar/TL tarihi zirvelerinde giinliik sinirl yiikselis edilimine devam ederken piyasalarda bugiin 2 ve
10 yil vadeli gésterge tahvil ihaleleri ile veri giindemi takip edilecek.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) jeopolitik endislelerle 425 baz puana kadar ulasan
ylikselis gecen hafta son buldu. 5 yillik CDS kiiresel risk istahindaki artisin da etkisiyle diin 369/374
baz puanda gerileyerek tamamlad.

Gecgen hafta toplam rezervlerin 1.6 ile 1.9 milyar dolar arasinda arttidi, net rezervlerin ise 0.2-0.4
milyar dolar diistiigiinii hesaplandi. Hesaplamalar ile gerceklesmeler son dénemde oldukg¢a yakin
olusuyor. Resmi veri bu hafta Persembe giinii aciklanacak.

i¢ veri giindeminde bugiin Ekim ayi Hazine nakit dengesi yer aliyor. Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan AKP MKYK toplantisina katilacak. Sanayi Bakanhdi biitgesi mecliste gériistilecek. Ticaret
Bakani Omer Bolat ise resmi temaslarda bulunmak iizere Kuveyt'te olacak.

Hazine Kasim ayinda toplam 78.4 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik toplam 78 milyar TL i¢
bor¢lanma programliyor. Son aylarda Hazine programladiginin lizerinde bor¢clanma
gerceklestiriyor.

Ayrica Hazine Ocak 2029 vadeli dolar cinsi bes yil vadeli sukuk ihraci icin diin bankalara yetki
verdi.

Uluslararasi piyasalarda bundan énceki son ihra¢ Nisan ayinda gerceklesmisti. Hazine Nisan'da ilk
yesil tahvil ihraci ile 2.5 milyar dolar bor¢clanmisti. Hazine bu yil uluslararasi piyasalardan 7.5
milyar dolar bor¢clanma gergeklestirdi. Gecen yil uluslararasi piyasalardan 11 milyar dolar
borg¢lanan Hazine bu yil ve gelecek yil 10 milyar dolar bor¢clanma éngériiyor.

Hazine'nin yanisira diin Mersin Limani ve QNB Finansbank da dolar cinsi tahvil ihraglari igin diin
kaybetti. Kur lizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger kaybi
ise %27.2 seviyesinde gerceklesti.



Hazine diin basladigi Kasim ayi i¢c bor¢clanma programinda iki ihale ile yaklasik 19 milyar TL
borgland. 11 aylik bono ihalesinde bilesik getiri %39.6'ya yiikseldi. Bugiin 2 ve 10 yillik gésterge
yetki verdi.

ABD
JPMorgan Stratejisti Marko Kolanovic ABD'de 'diz ¢éktiiren' hisse rallisinin devam etmeyecegi
goriisiinde.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari "Faiz konusunda iyi bir yerde oldugumuzu séylemeye hazir
degilim" dedi

Avrupa
Euro Bélgesi Genel Yatirimci Giiven Endeksi, bu ay 3,4 puanlik artisla eksi 18,6'ya ylikseldi.

Asya
Cin'in ihracatindaki diisiis Ekim ayinda hizland.. ithalat da diisiis de beklenmedik sekilde biiyiidii.

PARITELER
> USD[TL

Dolar/TL’de 28.00 seviyesi iizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Gectigimiz hafta Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan, 2023 yil sonu enflasyon
tahminlerini yiizde 58'den yiizde 65'e ¢ikardiklarini belirtti. 2024 enflasyon tahmini ise yiizde
33'ten ylizde 36'ya ¢ikarildi. Dolar/TL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya devam
ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi pozitif seyrini stirdiirmeye devam ediyor ve 28,46 seviyelerinden
islem gértiyor. 28.00 seviyesinin iizerinde kalmakta israrci olan USD/TRY icin 28.50 yavas yavas
kaginilmaz goriindiyor.

Destekler: 28,20/28/27,50
Direngler: 28,50
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EUR/TL
Fed’in piyasa beklentisi dogrultusunda faizleri sabit birakmasinin ardindan Fed yetkililerinden ilk

aciklamalari gérmeye basliyoruz. Sahine kacan acgiklamalarda bulunan Minneapolis Fed Baskani
Neel Kashkari, "Faiz konusunda iyi bir yerde oldugumuzu séylemeye hazir degilim" ifadelerini
kullandi. Fed Yénetim Kurulu (yesi Lisa Cook ise mevcut faiz oraninin enflasyonu yiizde 2'lik
hedefe déndiirmek igin yeterli olmasini umdugunu séyledi. Avrupa tarafinda baktigimizda da ECB
lyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Baskani Robert Holzmann, gerekirse faiz artirrmina hazir
olunmasi gerektigini séyledi. Iki taraftan gelen giivercin diyemeyecegimiz agiklamalarla birlikte
diin Avrupa PMl| verilerinin bir 6nceki veriye ve piyasa beklentilerine paralel gelmesi de paritedeki
yatay harekette etkili oldu. Bugiin kiireselde jeopolitik gelismeler takip edilirken Avrupa’da UFE
verisi izleniyor olacak. Merkez bankasi yetkililerinden gelecek agiklamalar ise parite (izerinde
baski olusturabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL, ivme kazanarak yiikseldigi 30,55 seviyelerinde tutunamadi ve bugiin
kayiplar yasayarak 30,48 seviyelerinde hareketlerini stirdiiriiyor. Ana parite olan USD’nin
toparlanmasi ile gerileyen paritelerin ve kurlarin bu seviyelerde yerinde saymasini yada daha
diisiik seviyelerde fakat kisitli hareketlerini takip ediyoruz. Olasi yukari hareketlerde 30,60 asagi
yonlii hareketlerde ise 30- 29,50 seviyesini destek olarak takip ediyoruz.

Destekler: 30/29,50
Direngler:30,60/30,80
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ingiliz Sterlini (GBP), Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Ingiltere ekonomisinin gelecek yil
resesyona girme riski tasidigini séyleyen kasvetli goériiniimii nedeniyle baski altinda. Bununla
birlikte parite, Fed'in gelecekteki faiz artirrm yolu hakkinda yeni ipuglari beklediginden, hareketleri
sinirli gériiniiyor. Bu hafta ingiltere ya da ABD'den piyasayi hareketlendirecek herhangi bir
ekonomik verinin yoklugunda hem paritede hem de kurda kisitli yéde hareektler bekliyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TRY bir haftayi askin tirmanisin ve zirvenin sonunda 35,50 seviyelerini géren
GBP/TRY bugiine kayiplar ile basladi ve 35,12 seviyelerinde hareketlerini siirdiiriiyor. Uzun
solukluklu olmasada bu hafta bu seviyeleri ve kisitli da olsa asagi hareketlerini takip ediyor
olacadiz. Giin igcinde olasi yukari yonlii hareketlerde 35,40 asagi yonlii hareketlerde ise 34,60
seviyelerini takip ediyoruz.



Destekler:34,80/34,60
Direngler: 35,40/35,30

FOREX GBFTRY=R 0350041 H35331
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ALTIN

Ons altinda jeopolitik risklerin zamanla azalmasi satis baskisini artiriyor. Diin a¢iklamalarda bulunan
Fed vyetkilileri, piyasalarda oynakligin artmasina neden olurken, Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari fiyat baskilarinin azalmasina karsin enflasyonla miicadelelerinde zafer ilan etmek icin erken
oldugunu ifade etti. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook da politika faizinin enflasyonun bankanin
ylizde 2 hedefine dénebilmesini saglayacak kadar kisitlayici olacagini umduklarini belirtti. Cook,
enflasyonda hedefe ulasiimasini saglamak icin ihtiyatl olmaya devam edeceklerini vurguladi. Tiim bu
gelismeler ile birlikte ons altin 1985 seviyesinde tutunmayi basaramadi. Bugiin Fed yetkililerinin
aciklamalari takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: Ons altin 1985 USD seviyesinde tutunamamasiyla birlikte 1970 USD destek seviyesinde
fiyatlaniyor. Alimlar hizlandigi takdirde 1985 USD seviyesine dogru ylikselisler hiz kazanabilir. Buna
karsin geri cekilmelerde 1950 Usd seviyesi destek seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler: 1970/1950
Direngler:1990/2010/2020
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> PETROL
Petrol fiyatlari giine saticili basladi. Brent Petrol giine 84,28 seviyesinden basladi. WTI ise giine 80,86
seviyesinden basladi. Orta Dogu’da israil ve Hamas giicleri arasindaki savas devam ederken savasin
siddetini kaybedebilecegi yéniinde sinyallerin verilmesi petrol fiyatlarinda baskiya neden oluyor. Bu
hafta ABD kanadinda ise Powell'in konusmalari takip edilecek. Powell'in ne tonda konusacagi
piyasalar ag¢isindan belirleyici olabilir.

BRENT CRUDE JAN4 2428 —0.90 (—1.06%)

> SYILLIKCDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 367,090 seviyesinden islem gértyor.
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SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
9:00 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yillik) (Eki) -4,7%
9:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Eyl) -0,1% -0,2%

15:15 EUR ECB’den McCaul’un Konusmasi
15:30 uspD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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