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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

PwC Tiirkiye, “Yurt Disi Yatirimlari Arastirmasi”nda, Tiirkiye’deki yerlesik kisilerin yurt disina
yaptigi dogrudan yatirrm miktarinin 2021 ve 2022 yillarinda ortalama 4,7 milyar dolar seviyesine
ulastigini agiklad.

Dolar/TL yaklasik ti¢ aydir devam eden giinliik sinirli yiikselis egilimine devam ederek yeni tarihi
zirve olan 28.9360'a kadar yiikseld.

Bugiin i¢ veri glindeminde Ekim ayi dis ticaret istatistikleri ile Kasim ay1 ekonomik giiven endeksi
yer aliyor. Ayruca Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan'in istanbul Sanayi Odasi
toplantisi aciklamalari izlenecek.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD'de faiz indirimlerine iliskin yeni isaretler gériilmesiyle geriledi.
Dolari baslica alti para birimine karsi élgen dolar endeksi 102.6 diizeyindeydi. Endeks, aylik bazda
%3.6 gerileyerek bir yilin en kétii aylik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.

TCMB éncti verilerinden bankacilarin yaptigi hesaplamaya gére toplam rezervler gecen hafta
136.5 milyar dolara yiikselerek tarihi zirvesine ¢ikti.

TL'nin seviyesini belirlemek igin rezerv satislarina se¢im sonrasi son verilmesinin ardindan
rezervlerde baslayan ylikselis trendi Haziran ayindan bugtine devam ediyor. Bankacilarin
hesaplamalari Haziran ayindan gegen haftaya toplam rezervlerdeki artisin 38 milyar dolara
ulastigini gésterdi.

Net rezervlerde ise 7 milyar dolari gecen hafta olmak lizere se¢cimden gecen haftaya 41 milyar
dolarin lizerinde yiikselis gerceklestigi hesapland..

Alisilmisin disindaki politikalar ile Tiirkiye'yi son yillarda yatirim tercihleri arasina almayan
yabanci yatirimcilarin bakisi son dénemde degismekte olsa da bu degisim fon girislerinde heniiz
sinirli yansidi. Ancak yabancilar son dénemde Tiirkiye'nin 2024 'te gelismekte olan lilkeler arasinda
One ¢cikacadina yénelik raporlar yayimlamaya baslad.

Son olarak diin Avrupa'nin en biiyiik varlik yéneticisi Amundi, Tiirkiye'de Mayis'ta yapilan
secimlerden bu yana ortodoks para politikasina dénlisiin etkisiyle Tiirk lirasina yénelmeye
basladigini acikladi.

Bu dénemde 3,150 baz puan faiz artisina giden TCMB kisa siirede sikilastirmayi tamamlamayi
planliyor. Politika faizi %40'a ¢ikarken, TCMB parasal sikiligi ise "gerektigi middetce" siirdiirecek.

TCMB yetkilileri gegen hafta Reuters'a yaptiklari agiklamada "ABD bati yakasinda yerlesik biiyiik
Olcekli kurumsal yatirrmcilar tarafindan” TL'ye fon akisi gézlemlemeye basladiklarini, devam eden
goriismelerin ise bu girislerin stirecegini gdsterdigini séylediler. TCMB'nin, 11 Ocak New York'ta
gerceklesecek Yatirimci Giinii toplantisi da bu kapsamda yakindan izlenecek.



Mayis ayindaki genel secim dncesi 700 baz puana ulasan CDS'te alisilagelmis politikalara dogru
gecisle birlikte baslayan diisiis 350 baz puanin altinda devam etti.

TL, dolar karsisinda yil basindan beri %35.3 deger kaybetti. Kur lizerinde kamu kontroliiniin
gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger kaybi ise %28.4 oldu.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda diin bankacilik sistemi genelinde ihracat finansmani
imkénlarinin artirilmasi da ele alinan konulardan biriydi. TCMB'nin (izerinde ¢alistigi "toplumsal
kredi notu" ile ise "Belli alanlara kredi veren bankalari diizenlemelerle tesvik" edilecek.

Bu hafta i¢ veri glindeminde (igtincii gceyrege iliskin bliytime verileri 6ne ¢ikacak. Reuters anketine
gore Tiirkiye ekonomisinin yurtici talebin ve tiiketimin yiiksek seyrinin de etkisiyle liclincii ceyrekte
%5.6 bliyiimesi, 2023'iin tamaminda bliyiimenin %4.2 olmasi bekleniyor.

Haftanin kalaninda Hazine i¢ bor¢lanma stratejisi, PMI ve ITO éncii enflasyon verileri takip
edilecek.

ABD
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman hala bir faiz artisi daha bekledigini séyledi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, enflasyonun éniimiizdeki ii¢ ila bes ay icinde
diismeye devam etmesi halinde Fed'in faizleri diisiirmeye baslayabilecegini belirtti.

Fed liyelerinin agiklamalari aralik ayinda da faiz artisi olmayabilecegi beklentilerini destekledi,
dolar ve ABD tahvil getirileri diisti.

Pershing Square Capital Management'in kurucusu Bill Ackman, Fed'in faiz oranlarini piyasalarin
tahmin ettiginden daha erken diisiirmeye baslamasini bekliyor.

Avrupa
Almanya Disisleri Bakani Annalena Baerbock, lilkesinin mevcut biit¢e krizine ragmen 2024'te

gayrisafi yurt i¢i hasilasinin (GSYH) yiizde ikisini savunma harcamalarina ayiracagini belirtti.

Asya
BOJ Kurul Uyesi Seiji Adachi, parasal gevsemeye devam etmeleri gerektigi aciklamasini yapti.

Diinya
Avustralya’nin enflasyon orani Ekim ayinda beklenenden fazla yavasladi.

PARITELER

UsD/TL

Yurt icerisinde veri akisinin sakin seyrettigi bir giinii geride biraktik. ABD tarafinda ise tiiketici
gliven endeksi kasim ayinda beklentilerin ilizerinde artisla 99,10’dan 102,00 seviyesine yiikselis
kaydetti. Béylece art arda li¢c aylik diisiisiin ardindan endekste tekrardan ylikselis egilimleri hakim
oldu. Diger taraftan ABD’de konut fiyat endeksi kasimda aylik ylizde 0,6 oraninda artis
kaydederken, yillik artis ise yiizde 6,1 olarak gergeklesti. Aciklanan verilerin fiyatlamalara etkisinin
olmadigini séyleyebiliriz. Bugiin yurt icerisinde dis ticaret dengesi ve ekonomik giiven endeksi
verileri aciklanacak. ABD tarafinda ise liciincii ¢ceyrege iliskin biiyiime verileri ve ¢ekirdek kisisel
tiiketim harcamalari takip edilecek.



Teknik Analiz: USD/TL 29 sinirinda. Giine 28.90 seviyelerinde baslayan Dolar/TL suan da 28,95
seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin piyasayi hareketlendirebilecek veriler var. Yukari 29.80
seviyelerine dogru yiikselis egiliminin siirmesini éngdériiyoruz. 28 seviyesini ise destek olmayi
sdrdiirtyor.

Destekler: 28,90/28,60/28,50
Direngler: 29
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Diin agiklanan ABD tiiketici giiveni verisinin piyasa beklentilerinin (izerinde gelmesine karsin Fed
politikalarina yénelik iyimser beklentiler fiyatlamalarda etkili olmaya devam ediyor. Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Christopher Waller’in 2024 yili ortalarina iliskin faiz indirimi sinyali vermesi ve New
York Fed Baskani John Williams’in uzun vadeli enflasyon beklentilerinin cesaret verici oldugunu
soéylemesi ABD 10 yillik tahvil faizlerini %4,3 seviyesinin, dolar endeksinin ise 102,7 seviyesinin
altina gerilemesine neden oldu. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller’in enflasyonun 3-5
ay daha diismesi durumunda faiz indirimlerinin baslayabilecedini belirtmesi dikkat cekti. Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman ise sahin tarafta kaldi. Avrupa tarafinda ise ECB Yénetim
Konseyi liyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, sahin tarafta kalarak faiz artislarinin
masadan kalkmadigini belirtti. Bugiin agiklanacak ABD biiyiime verisi, Fed yetkililerinin yapacadi
aciklamalar agisindan énemli olacak. Verinin beklentilerin lizerinde gelmesi paritedeki baskiyi
artirabilir.

Teknik Analiz: Diin ABD tarafinda faiz indirimi sinyali verilmesi sonrasinda USD’nin zayiflamasi ile
ana pariteye destek veriyor. Bununla birlikte EUR/TL de yukari yonlii hareketlerini siirdtiriiyor ve
31,83 seviyelerinden islem gériiyor. Bugiin Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas)
verisi aciklanacak. Asagi yonlii hareketlerde 31,300 yukari yonlii hareketlerde ise 32 seviyelerini
takip ediyor olacagiz.

Destekler: 31,45/31,30/31
Direncgler:31,90/32
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GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Dave Ramsden Sali giinii yapti§i a¢iklamada, para

politikasinin enflasyonu frenlemek igin kisitlayici kalmasi gerektigini séyleyerek, piyasa
katilimcilarinin BoE'nin gelecek yil faiz oranlarini diisiirecedi yoniindeki beklentilerine karsi ¢ikti.
Ote yandan Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) sert tutumlu bir iiyesi olan Fed Baskani
Christopher Waller, enflasyonun siirekli olarak diismesi halinde faiz oranlarini daha yiiksek
tutmak icin bir neden olmadigini éne siirdii. Bunun lizerine S&P 500 yiikselirken, ABD Dolar
Endeksi (DXY) %0,50'den fazla diiserek kayiplarini 102,63 bélgesine dodru genisletti. Fed Baskani
Michelle Bowman ise, dezenflasyon siirecinin durmasi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini
daha da yiikseltmesi gerekecegini séyledi. Bu sebeple paritelerde dalgalanmalar séz konusu.

Teknik Analiz: GBP/TL giin icinde kisa hareketler ile kayiplar yasasada 15 glinliik ortalama
hareketlerine bakilinca giinden giine istikrarli artisina devam ediyor ve diinden ivme kazanarak
bugiin 36,73 seviyelerinden islem gériiyor. Ana parite yéniinden bakildiginda ise GBP/USD
paritesi art arda besinci glinde de pozitif ivme kazanarak li¢ ayin zirvesine tirmandi. Fed'in faiz
artirnmini tamamladigina ve 2024 'te politikayr gevsetmeye baslayabilecegine dair bahisler USD'yi
zayiflatiyor. BoE'nin erken bir faiz indirimine gitme ihtimalinin azalmasi, gliglii takip yiikselisini
desteklemeye devam ediyor. Kurda 36,70 seviyelerinin (lizerindeki durumlarda 37 seviyelerini takip
ediyoruz. 36,70 seviyelerinin altinda ise 36,30-36 seviyelerine kadar geri cekilmeler izlenebilir.

Destekler:36,50/36,20/36
Direngler: 36,70

FOREX GBPTRY=R 036.6347




> ALTIN

Altin giine yilikselisle basladi. Ons Altin haftanin ortasina 2043 seviyesinden islem gérerek basladi.
Ons altin Fed faiz artirrm patikasindaki fren algilamasiyla 6 ayin zirvesini test etmeye devam etti.
Pershing Square Capital Management'in kurucusu Bill Ackman, Fed'in faiz oranlarini piyasalarin
tahmin ettiginden daha erken diisiirmeye baslamasini bekliyor. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller ise enflasyonun éniimiizdeki li¢ ila bes ay icinde diismeye devam etmesi halinde Fed'in faizleri
diistirmeye baslayabilecegini belirtti. Fed’in faiz indirimlerine baslayabilecedi ihtimali Ons Altini
destekleyici konumda bulunuyor.

Teknik Analiz: Ons altin 2030 seviyesindeki direncin lizerine kalici olmak istiyor. Bu seviyesinin
lizerinde kalindikga yiikselis hizinin 2070 seviyesine dogru uzamasini bekleriz. Teknik gdstergeler ons
altindaki giiclenmeyi destekler nitelikte. Dolayisiyla 2030 seviyesini destek olarak izlemeye devam
edecegiz.

Destekler:1980/1975
Direngler:2015
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> PETROL
Petrol giine yatay basladi. Brent Petrol gline 79,98 seviyesinden baslarken, Ham Petrol giine 76,38
seviyesinden basladi. Petrol piyasasinin gézii kulagi yarin gerceklesmesi beklenen OPEC+ toplantisina
cevrildi. OPEC+ toplantisindan ¢ikacak karar piyasada yén tayininde belirleyici olabilir. Ayrica Fed’in
yavas yavas giivercin konuma gegcmesi yoniinde beklentilerin olusmasi risk istahini artiriyor. Bugiin
ABD’den gelecek biiyiime verisi piyasa tarafindan takip ediliyor olacak.

BRENT CRUDE JAN4




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 337,450 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA .. N .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:0 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) -0,2% 0,0%
15:30 USD | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 4,9% 2,1%
17:30 usb Ham Petrol Stoklari -0,933M 8,701M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
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