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Tiirkiye
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, "Dezenflasyon programimiz ¢ok biiyiik ihtimalle TL'de reel
bir degerlemeye sebep olabilir, TL'nin reel olarak deger kaybettigi siire¢ sona gelmistir" dedli.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dévizin iilkeye getirilmesini tesvik icin kazang istisnasi
oraninin 30 puan artirilacagini séyledi.

Tliketici gliven endeksi, Ekim ayinda 74,6 iken Kasim ayinda ylizde 1,1 oraninda artarak 75,5 oldu.

TCMB'nin politika faizinde beklenen 250 baz puanlik artisin yanisira son iki ayda sinirl degisim
yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) karar metninde yer alabilecek yeni mesajlar da yakindan
izlenecek. Bankacilar PPK metninde yeni likidite adimlarina yénelik mesaj bekliyorlar.

KKM harig tutuldugunda TL cinsi mevduatin bankacilik sektériindeki toplam mevduata orani son
¢ ayda 7 puan yilikselisle %38'i asti. Mevduat getirisi lic ay vadede ortalama %46'ya tirmand..
Ekonomi yénetimi mevduattaki dolarizasyonu kademeli olarak azaltmak istese de, ortaya ¢ikan TL
likidite dénem dénem mevduat faizlerindeki ylikselisin zaman zaman durmasina neden oluyor.

Olusan likidite TCMB'nin attigi zorunlu karsilhik adimlarla piyasadan cekiliyor. Bu kapsamda 1
trilyon TL likidite genel secimlerden bugliniine ¢ekildi. Piyasa bugiin veya takip eden giinlerde
TCMB'den yeni likidite adimlarina yénelik mesaj bekliyor.

Mayis ayindaki genel secim éncesi 700 baz puana ulasan CDS'te alisilagelmis politikalara dogru
gecisle birlikte baslayan diistis 350 baz puanin altina dogru hizlandi. Gegen haftayr 356/361 baz
puandan tamamlayan Tiirkiye'nin risk primi gdstergesi 5 yillik CDS bu hafta da diisiisiinii
sirdiirerek diin gtinii 337/343 seviyesinde tamamladi.

Kiiresel piyasalarda Japonya ve ABD'deki tatiller nedeniyle durgunluk gériiliirken dolar
kazanimlarini korudu

Dolar/TL bu sabah giine 28.82 civarinda baslarken TL, dolar karsisinda yil basindan beri %35.1
deder kaybetti. Kur lzerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger
kaybi ise %28.1 oldu.

Reuters anketine gére, dezenflasyonda kararhilik mesaji veren Merkez Bankasi'nin bir haftalik
repo faizini bugtin 250 puan artisla %37.5'e g¢ekerek sikilastirma adimlarina devam etmesi
bekleniyor.

TCMB Haziran'da 650 bp, Temmuz'da 250 bp, Adustos'ta 750 bp, Eyliil ve Ekim'de 500'er bp
olmak lizere bes toplantida toplam 2,650 bp faiz artirmisti. Bu ay faiz artisinin devam etmesi
ancak hizinin 250 baz puana yavaslamasi genel beklentiyi olusturuyor.

TCMB son olarak enflasyon gériiniimiinde belirgin iyilesme basladigini séylemek icin "erken"
oldugunu ancak aylik bazda enflasyonda yavaslamanin basladigina dikkat cekmisti.



TUFE'nin %70-75 civarinda Mayis 2024'te zirve yapmasi, daha sonra "baz etkisi, para politikasinin
birikimli etkileri, TL mevduata gegisin devami, i¢ talep sogumasi, kur, rezerv artisi" gibi etkenlerin
toplam etkisiyle TCMB enflasyonda "hizli bir inis" baslayacagini 6ngériiyor.

TCMB'nin 2024 sonu TUFE beklentisi %36 seviyesinde. Piyasanin enflasyon tahminleri bu yil sonu
ve Mayis 2024'teki zirve icin benzer ancak éniimiizdeki yil sonu igin piyasanin enflasyon beklentisi
hala %45'e yakin.

Bugiin ayrica TCMB'nin 1430'da agiklanacak haftalik verileri de takip edilecek. Oncii veriler
toplam déviz rezervlerinde se¢cim sonrasi baslayan artis trendinin gegen hafta 6 milyar dolar ile
devam ettigini gdsteriyor.

Bankacilar, toplam rezervlerin 134.5 milyar dolara yiikselecegini, bunun da Eyliil 2014 'ten veri en
yliksek veriye isaret ettigini hesapladilar. Gegen haftaki degisim de dahil edildiginde, Haziran
basindan gecen hafta Cuma giiniine toplam rezervlerde yasanan artis 36 milyar dolara ulasacak.
Resmi veri bugiin saat 14:30'da agiklanacak.

ABD
ABD'de Michigan Universitesince 6l¢iilen tiiketici giiven endeksi, Kasim’da yukari yénlii revize
edilerek 61,3 oldu.

ABD'de dayanikli mal siparisleri, Ekim'de aylhk bazda yiizde 5,4 ile piyasa beklentilerinden fazla
diistdi.

ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 18 Kasim ile biten haftada 209 bine
gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.

Avrupa
Ingiltere’de biiyiime bu yil icin yiizde 0,2’lik daralma beklentisi yiizde 0,6 biiyiimeye revize

edilirken 2024 ve 2025 tahminleri diisdirdildii.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, yatirimcilarin Euro Bélgesi
ekonomisine y6nelik daha gii¢lii bir “darbe riskini” tam olarak fiyatlayamiyor olabilecegini belirtti.

Almanya, enflasyona endeksli tahvil ihracini gelecek yildan itibaren sonlandiracak.

Asya

Cin Devlet Baskani Si Cinping, Ulkesini ziyaret eden Rusya Parlamentosunun alt kanadi Devlet Dumasi
Baskani Vyageslav Volodin ile gériismesinde, iki tlke arasinda "daimi dostluga dayali iyi komsuluk iliskisini"
ve "kapsamli stratejik isbirligini" derinlestirmek istediklerini ifade etti.

Petrol
Bu hafta sonu yapilmasi planlanan OPEC+ toplantisi 30 Kasim'a ertelendi.

PARITELER

UsD/TL

DolarTL’de 28.50 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢
tarafta haber akisi olduk¢ca yogun . CDS tarafinda ise 400’iin altinda seyir devam ediyor.
Tlirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli bor¢lanmasi agisindan bu diisiis olduk¢a
olumlu. Bu haftanin ana giindem maddesi bugiin agiklanacak olan TCMB faiz karari ve



>

devaminda karar metni olacaktir. Beklenti 250 baz puan artirim olmasi yoniinde. DolarTL'de orta
ve uzun vadede ana y6n yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi pozitif seyrini siirdiirmeye devam ediyor. Kiiciik adimlarla yukari
yonlii egilimin siirmesini beklemekteyiz. 28.50 seviyesinin lzerinde kalmakta israrci olusmasi
halinde kademeli olarak 29.00 seviyesine dogru yukari yonlii adimlar izlenebilir.

Destekler: 28,60/28,50
Direngler: 28,80/29

EUR/TL
Diin ABD’de acgiklaman dayanikli mal siparisleri verisinin beklentinin altina gelmesine karsin

Michigan tiiketici hissiyati verisinin beklentinin (izerinde ve issizlik haklarindan yararlanma
basvurusu verisinin beklentinin altinda gelmesinin de etkisiyle paritede sinirli geri ¢ekilme goriildii.
Avrupa tarafinda ise su anki seviyelerin zirveye yakin oldugunu belirten Bundesbank Baskani
Joachim Nagel, gerekmesi durumunda faiz artisina gidilebilecegini de sézlerine ekledi. Gelen
aciklamalarin ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselisin sinirli kalmasinin da etkisiyle parite,
kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bugiin Avrupa’dan gelecek PMI verileri ve toplanti tutanaklari
takip ediliyor olacak. ABD piyasalarinin bugiin kapali olmasi nedeniyle ise sakin bir seyir
izlenebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin acgiklanan veriler sonrasinda EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilme nedeni ile
31,30 seviyesinin altina gelse de bu sabah piyasanin agilmasindan sonra yeniden yukari yonli topladi.
Kurda ana egilimin yukari yonlii olmasina karsin bu seviyelerde bir dinlenme , yavaslama olmasini
bekliyoruz. Bu nedenle genis band olarak 31-31,60 seviyesi , dar band olarak ise 31,40-31,60 seviyelerini
takip ediyoruz.

Destekler: 31,40/31
Direncgler:31,60/32
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FOREX EURTRY= 0313036 H31.5641 L31.2100 C31.3580 +0.0541 (+0.17%

GBP/TL

Birlesik Krallik’ta diin gece Bor¢ Yénetimi Ofisi'nin genel miidiiriiniin yapti§i aciklama takip edildi.
Aciklamada, ingiliz devlet tahvillerine olan talebin, dénemin Basbakani Liz Truss'un gegen yilki
mini blitgesinin ardindan yasanan piyasa g¢alkantisinin yarattigi hasarin telafi edildigi konusu
dikkat ¢ekti. Bu mali yilda yatirimcilara 237 milyar pound (295 milyar dolar) tahvil satmaktan
sorumlu olan Robert Stheeman, hizli toparlanmadan etkilendigini séyledi.Eyliil 2022'de ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), Truss'un biitce planlarina yanit olarak rekor fiyat diisiislerinin bazi
emeklilik fonlarini riske atmasinin ardindan tahvil piyasasina miidahale etmek zorunda
kalinmisti.Stheeman;  “ingiltere artik borclanma icin biiyiik bir risk primi 6demiyor ancak
dogrudan faiz oranlari hala yiiksek, bu da merkez bankasi faizlerindeki kiiresel artisi
yansitiyor.Sadece bir ay 6nce, 30 yillik altin getirisi %5,209 ile 1998'den bu yana en yliksek
seviyesine ulasmisti.Ancak yatirrmcilar BoE dahil olmak lzere merkez bankalarinin 2024'te faiz
indirimine gidecedini diisiindiikleri icin getiriler gecen ay diistii.” Ote yandan Birlesik Krallik’ta
bugtin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL diin aksam Asya piyasasinin isleme agilmasindan sonra 36 seviyesinin
altina kadar geriledi. Fakat bu sabah yeniden 36,10 lizerine geldi. Kurda 36 seviyesinin lzerindeki
durumlarda 36,20 ve 36,50 seviyelerini takip ediyoruz. Asadida ise 36 seviyesi altinda 35,50
seviyelerine kadar geri ¢ekilmeler izlenebilir.

Destekler:35,80/35,40/35
Direngler: 36,20/36,50

FOREX GBPTRY=R 036.0122 H36




> ALTIN

Ons altin 2000 seviyesi yakinlarinda hareket etmeye devam ediyor. Diin ABD’de aciklanan haftalik
issizlik basvurulari verileri ve Michigan tiiketici giiven endeksi dolar endeksinin hafif yiikselmesini
desteklese de bu sabah hafif baskili bir konumda. ABD Merkez Bankasinin (Fed) son toplantisina ait
takip edilen tutanaklar, banka yetkililerinin para politikasinin seyrinde ihtiyath bir yaklasim
benimsenmesi konusunda hemfikir oldugunu, gelen verilerin enflasyonun dusirilmesindeki
ilerlemenin yetersiz oldugunu géstermesi durumunda para politikasinin daha da sikilastirilabilecegini
ortaya koydu. Buna karsin Dolar endeksinin 105 seviyesinin altindaki seyrinin siirmesi ons altini
destekleyen unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Bugiin ekonomik veri takviminde 6ne ¢ikan major bir veri
bulunmuyor. ABD piyasalarinin da bugtin kapali olmasi dolayisiyla sakin seyirler izlenebilir.

Teknik Analiz: Ons altin 2000 seviyesinde olusan direncin (izerine atmakta zorlansa da teknik
gostergeler olumlu seyri destekliyor. Teknik olarak 1975 seviyesi lizerindeki seyirlerin korunmaya
devam etmesi halinde geri ¢ekilmelerin 1075 ile sinirli kalmasini ve yiikselis icin glic kazanmasini
bekleriz. Yukarida 2008 seviyesi yatay siirecin gliclii direnci konumunda bulunuyor. Bu seviyenin
yukari yénde asilmasi halinde 2035’e dogru hiz kazanimi olusabilir.

Destekler:1975
Direngler:2000
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> PETROL
Petrol fiyatlari giine diisiisle basladi. Brent Petrol giine 81,68 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
gline 76,78 seviyesinden basladi. Diin volatilitenin yliksek oldugu bir giindii. ABD’de Ham Petrol
Stoklarindaki artisa ek olarak OPEC+ grubunun pazar giinii gerceklestirecegi toplantinin ertelenmesi
petrol fiyatlarinda baski olusturdu. Bugiin ABD Piyasalari Siikran Giinii dolayisiyla kapali durumda.
Nu durumdan kaynakli piyasada hacim diisebilir.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 337,270 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Kas) 37,50% 35,00%
14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Kas) 33,50%
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