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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Tlirkiye ile Cezayir arasinda farkli alanlarda 12 isbirligi anlasmasi imzalandi.

Morgan Stanley, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Kasim toplantisina iliskin
analizinde sikilasma déngdisiiniin daha sinirli bir artisla devam edecegini 6ngérdii.

Morgan Stanley, Tiirkiye'de manset enflasyonun Mayis ayinda yillik %73,5 ile zirve yaptiktan
sonra Aralik ayinda yillik %42,5'e gerileyecegini 6ngdrdiiklerini bildirdi.

Dolar/TL sinirli degisimlerle 29 rekoruna dogru yiikselisini sirdiiriirken, Mayis ayindaki genel
se¢im éncesi 700 baz puana ulasan CDS'te alisilagelmis politikalara dogru gegisle birlikte baslayan
diisiis 350 baz puanin altina dogru hizland..

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) ay basinda jeopolitik endiselerin de etkisiyle 425 baz
puana kadar ulasan yiikselis gecen hafta yerini belirgin diisiise birakt.

Gecen haftayr 356/361 baz puandan tamamlayan 5 yillik CDS bu hafta da diistisini strdirerek
diin giinti 334/340 seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yarin agiklayacadi faiz karari haftanin en 6nemli giindemi olarak éne
¢ikiyor. TCMB'nin son aylarda sinirli degisim yaptigi PPK metni mesajlari da yakindan izlenecek.

TBMM 'de isve¢'in NATO iiyelidine iliskin ertelenen gériismeler ile jeopolitik gelismeler ve i siyaset
de piyasa giindeminde. Buglin i¢ veri giindeminde Kasim ayi tiiketici gliven endeksi yer aliyor.

Dezenflasyonda kararllik mesaji veren Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir haftalik repo faizini bu
hafta 250 puan artisla %37.5'e ¢cekerek sikilastirma adimlarina devam etmesi bekleniyor.

TCMB Haziran'da 650 bp, Temmuz'da 250 bp, Adustos'ta 750 bp, Eyliil ve Ekim'de 500'er bp
olmak lizere bes toplantida toplam 2,650 bp faiz artirmisti. Bu ay faiz artisinin devam etmesi
ancak hizinin 250 baz puana yavaslamasi genel beklentiyi olusturuyor.

TCMB giincel mesajlarinda enflasyon gériiniimiinde belirgin iyilesme basladigini séylemek icin
"erken" oldugunu ancak aylik bazda enflasyonda yavaslamanin basladidina dikkat ¢ekiyor.

TUFE'nin %70-75 civarinda Mayis 2024'te zirve yapmasi, daha sonra "baz etkisi, para politikasinin
birikimli etkileri, TL mevduata gegisin devami, i¢ talep sogumasi, kur, rezerv artisi" gibi etkenlerin
toplam etkisiyle TCMB enflasyonda "hizli bir inis" baslayacadini éngériiyor. TCMB'nin 2024 sonu
TUFE beklentisi %36 seviyesinde.

Bankacilar, toplam rezervlerin 134.5 milyar dolara yiikselecegini, bunun da Eyliil 2014'ten veri en
yliksek veriye isaret ettigini hesapladilar. Gegen haftaki degisim de dahil edildiginde, Haziran
basindan gecen hafta Cuma giiniine toplam rezervlerde yasanan artis 36 milyar dolara ulasacak.
Resmi veri yarin saat 1430'da ag¢iklanacak.

ABD



ABD Merkez Bankasinin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar, gelen verilerin enflasyonun
diisiiriilmesindeki ilerlemenin yetersiz oldugunu gdstermesi durumunda para politikasinin daha
da sikilastirilabilecegini ortaya koydu.

ABD'de ikinci el konut satislari, Ekim'de yiizde 4,1 azalarak Agustos 2010'dan bu yana en diisiik
seviyeye geriledi.

Avrupa

ECB Baskani Christine, Avrupa Merkez Bankasi'nin rekor diizeyde faiz artirrminin ardindan
enflasyonun nasil seyredecegini degerlendirmek igcin zamani oldugunu ancak zaferin heniiz
kazanilmadigini ve kisa vadeli veri akisina dayali bahislerin erken oldugunu séyled.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere'de enflasyonun BoE'nin yiizde
2'lik hedefine geri dénme yolunda olduguna dair isaretler gérdiigiinii ancak fiyat artisinin yiiksek
bir seviyede takilip kalabilecegine dair riskler oldugunu bildirdi.

PARITELER

USD/TL
DolarTL’de 28.50 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢

tarafta haber akisi olduk¢ca yogun . CDS tarafinda ise 400’in altinda seyir devam ediyor.
Tlirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli bor¢lanmasi agisindan bu diisiis olduk¢a
olumlu. Bu haftanin ana giindem maddesi TCMB faiz karari ve devaminda karar metni olacaktir.
Kiireselde diin aksam ABD Merkez Bankasinin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar, banka
yetkililerinin para politikasinin seyrinde ihtiyath bir yaklasim benimsenmesi konusunda hemfikir
oldugunu, gelen verilerin enflasyonun diisiiriiimesindeki ilerlemenin yetersiz oldugunu géstermesi
durumunda para politikasinin daha da sikilastirilabilecegini ortaya koydu DolarTL'de orta ve uzun
vadede ana y6n yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi pozitif seyrini siirdiirmeye devam ediyor. Kiiciik adimlarla yukari
yonlii egilimin siirmesini beklemekteyiz. 28.50 seviyesinin lzerinde kalmakta israrci olusmasi
halinde kademeli olarak 29.00 seviyesine dogru yukari yonlii adimlar izlenebilir.

Destekler: 28,60/28,50
Direncgler: 28,80/29
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EUR/TL
Diin agiklanan ABD Merkez Bankasinin (Fed) son toplantisina ait tutanaklarda, para politikasina

yonelik ihtiyath bir tutum sergilenmesi konusunda fikir birliginin saglandigina ve agiklanacak olan
verilerin enflasyonla miicadelede yetersiz kalmasi durumunda da sikilasmaya devam
edilebilecegine yonelik sinyaller verildi. Tutanaklardan ¢ikan mesajlarin piyasa beklentisine yakin
gelmesine karsin parite bir 6nceki glinkii kazanglarini geri vererek giinii 1,0900 seviyesinin hemen
lizerinde kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise tekrardan %4,4 seviyesinin lizerine yiikseldi. Tahvil
faizlerindeki yiikselis paritedeki baskiyi artirabilir. Avrupa tarafinda da benzer mesajlar vard..
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde Lagarde, enflasyona karsi zafer ilan etmek igin
cok erken oldugunu séyledi. Bugiin merkez bankasi yetkililerinden gelecek agiklamalarla birlikte
ABD issizlik haklarindan yararlanma basvurulari ile dayanikli mal siparisleri verisi takip ediliyor
olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL 31 seviyesinin lizerinde kalmaya devam ediyor. Kur agirlikli olarak
EUR/USD paritesinin pozitif etkisi ile 31 seviyesi lizerine tutunmakta. Kurun haftayr bu seviye
lizerinde kapatmasi bu seviyelerin kalici olmasina neden olabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 31
seviyesi destek seviye olarak izlenecek. Yukarda ise 31 seviyesi lizerinde 31,60 seviyesini takip
ediyoruz.

Destekler: 31,40/31
Direngler:31,60/32

FOREX EURTRY= 031.4034 H31.4579 L31.1600 C31.4467 +0.0419 (+0.13"

GBP/TL
Ingiltere’de gézler Ingiliz Hiikiimeti’ni bugiin “mini-biitce” olarak da bilinen Sonbahar
Duyurusunda. Hazine’nin her yil ekonomik tahminlerin yayini sonrasinda Parlamentoda Maliye
Bakani tarafindan aciklama yapmasi bekleniyor. Konusmanin piyasaya olumlu yénde etki etmesi
tahmin ediliyor.Ote yandan ABD tarafinda aciklanacak olan verilerin GBP iizerindeki etkileri de
merak takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL , dolar endeksinin geri ¢cekilmesinin yarattigi etki ile 36 seviyesinin (izerinde
yerlesmis durumda. Kurun seyri hakkinda dha net sinyaller alabilmek adina haftalik kapanis
seviyesini izlemenin gerekli oldugunu diisiiniiyoruz. 36 seviyesi (izerindeki seyirlerde 36,20 seviyesi
ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. 36 seviyesi altinda ise 35,80 seviyesini izliyoruz.

Destekler:35,80/35,40/35
Direngler: 36,20/36,50



FOREX GBPTRY=R 036.0674 H36.1472 L35.7847 C36.0915 +0.0241 (+0.07% TRY~
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> ALTIN

Ons altin bu sabah giine 2000 sinirina yakin basladi.Ons altinin bu sabah 2000 sinirina yakin
baslamasinda FOMC toplanti tutanaklarinin hi¢ stiphesiz etkisi yiiksek. Fed yetkilileri 31-Ekim-1 Kasim
tarihlerinde gerceklestirilen Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz oranlarini artirma
konusunda temkinli bir yaklasim sergileyebileceklerini ve ancak gelen bilgilerin enflasyonu diisiirme
konusunda yeterli ilerleme kaydedilmedigini gbstermesi halinde faiz oranlarini yiikseltmeleri
gerekecegi konusunda mutabik kaldilar. Tiim bu gelismeler ile birlikte ons altin toplanti
tutanaklarinda farkli bir sonu¢ ¢tkmamasi sonucunda 2000 seviyesine yakin islemden gegiyor.Bugtin
haftalik issizlik maasi basvurulari, dayanikli mal siparisleri ve Michigan Tiiketici Gliveni verileri takip
edilecek.

Teknik Analiz: Ons altinda ana resimde yukari yonlii trend devam ediyor. Risk istahinin gliclenmesi
ons altini 2000 seviyesinin (lzerine tasiyabilir. Buna karsin olasi satis baskisinda 1975 seviyesi destek
seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler:1975
Direngler:2000
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> PETROL



Petrol fiyatlari giine hafif negatif basladi. Brent Petrol giine 82,50 seviyesinden baslarken, Ham Petrol
gline 77,84 seviyesinden basladi. israil ve Hamas giicleri arasindaki savasta yeni bir gelisme yasandi.
Rehine takasi konusunda anlasan glicler savasin siddetinin bir miktar azaldigini bize gésterdi. Bugiin
ABD Ham Petrol Stoklarindaki degisim verisi takip ediliyor olacak.
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> SYILLIKCDS

Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 332,04 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA N .l .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 GBP Sonbahar Beklenti Duyurusu
16:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Eki) 0,1% 0,5%
16:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 225K 231K
18:30 UsbD Ham Petrol Stoklari 0,900M 3,592M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dodru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) FIRITEL: 2274671
Melih Bulak (Miidiir Yardimcisi) FBITEL: 2280333 (Dahili-206)
Zuhal Barg¢in (Yetkili) FRITEL: 2280333 (Dahili-205)

Miiniire Onéz (Memur) TEL: 2280333 (Dahili-205)




