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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Societe Generale analistleri bu hafta Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 250 baz puan artisla
politika faizini yiizde 37,50 seviyesine ¢ikaracagini éngordii.

Merkezi yénetim briit borg stoku, Ekim sonu itibariyla 6 trilyon 276,8 milyar lira olarak belirlendi.

Dolar/TL sinirli degisimlerle 29 rekoruna dogru yiikselisini siirdiiriirken CDS'te gecen hafta
belirginlesen diisiis devam etti.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) ay basinda jeopolitik endiselerin de etkisiyle 425 baz
puana kadar ulasan yiikselis gegcen hafta yerini belirgin diisiise birakti. Ge¢en haftayi 356/361 baz
puandan tamamlayan 5 yillik CDS diin de dlisiisiinii stirdiirerek giinti 339/346 seviyesinde
tamamladi. Genel se¢cimler déneminde CDS 700 baz puanin lizerindeydi.

Oncii veriler Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervlerinde secim sonrasi baslayan artis trendinin
gecen hafta 6 milyar dolar ile devam ettigini gésteriyor.

TL'nin seviyesini belirlemek igin rezerv satislarina se¢im sonrasi son verilmesinin ardindan
rezervlerde baslayan yiikselis trendi Haziran ayindan bugiine devam ediyor.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe glinii agiklayacadi faiz karari haftanin en énemli giindemi
olarak éne ¢ikiyor. TBMM'de isve¢'in NATO iiyeligine iliskin ertelenen gériismeler ile jeopolitik
gelismeler ve i¢ siyaset de piyasa giindeminde.

Anketlere gére, dezenflasyonda kararlilik mesaji veren Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir haftalik
repo faizini bu hafta 250 puan artisla %37.5'e ¢ekerek sikilastirma adimlarina devam etmesi
bekleniyor.

TCMB Haziran'da 650 bp, Temmuz'da 250 bp, Agustos'ta 750 bp, Eyliil ve Ekim'de 500'er bp
olmak lizere bes toplantida toplam 2,650 bp faiz artirmisti. Bu ay faiz artisinin devam etmesi
ancak hizinin 250 baz puana yavaslamasi bekleniyor.

Ankete gore politika faizinde 16 ekonomist 250 baz puan, lic ekonomist 500 baz puan, bir
ekonomist 350 baz puan ve bir ekonomist ise 300 baz puan artis tahmininde bulundu.

TCMB giincel mesajlarinda enflasyon gériiniimiinde belirgin iyilesme basladigini séylemek icin
erken oldugunu ancak aylik bazda enflasyonda yavaslamanin basladidina dikkat cekiyor.

TUFE'nin %70-75 civarinda Mayis 2024'te zirve yapacadini daha sonra baz etkisi, para
politikasinin birikimli etkileri, TL mevduata gecgisin devami, i¢ talep sogumasi, kur, rezerv artisi gibi
biitiinsel etkisiyle TCMB enflasyonda "hizli bir inis" baslayacagini éngériiyor.

Dolar/TL bu sabah gtine 28.79 civarinda baslarken TL, dolar karsisinda yil basindan beri %35
deger kaybetti. Kur lizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger
kaybi ise %28 oldu.



ABD
ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, 2023 yilinda tiiketici kredisi talebinde kayda dedger
bir diisiis yasandigini bildirdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen enflasyonu diisiirmek konusunda 'kayda deger ilerleme’
saglandigini belirtti.

Avrupa
Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Alman ekonomisinin zayif dis talep ve gegen yilki enerji

fiyatlarindaki sokun sonuglarinin (iretimi yavaslatmasi nedeniyle dérdiincii ceyrekte kiictilmesinin
beklendigini bildirdi.

Villeroy, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini muhtemelen birka¢ ¢ceyrek boyunca ylizde 4'te
tutacagini séyledi.

PARITELER

> USD/TL

»

DolarTL’de 28.50 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢
tarafta haber akisi olduk¢a yogun . CDS tarafinda ise 400’iin altinda seyir devam ediyor.
Tlirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli bor¢lanmasi agisindan bu diisiis olduk¢a
olumlu. Bu haftanin ana giindem maddesi TCMB faiz karari ve devaminda karar metni olacaktir.
DolarTL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi pozitif seyrini siirdiirmeye devam ediyor. Kii¢lik adimlarla yukari
yonlii egilimin siirmesini beklemekteyiz. 28.50 seviyesinin lzerinde kalmakta israrci olusmasi
halinde kademeli olarak 29.00 seviyesine dogru yukari yonlii adimlar izlenebilir.

Destekler: 28,60/28,50
Direngler: 28,80/29

FOREXTRY= 028.684

EUR/TL
Dolarin diger para birimlerine karsi deder kaybinin siirmesiyle birlikte dolar endeksi 102,25

seviyesine kadar gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizleri giin igcinde %4,4 seviyesinin altini test etti.



>

Parite ise 1,1000 seviyesinin hemen altinda islem gériiyor. Jeopolitik risklerin azalmasi dolardaki
risk istahini azaltan bir gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor.Diin Richmond Federal Rezerv Baskani
Thomas Barkin, faizlerin uzun siire yiiksek kalabilecegini belirtirken, ECB (yesi ve Fransa Merkez
Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau’de benzer bir agiklama yaparak faiz indirimlerini
tartismak icin erken oldugunu atilan adimlarin izlenmesi gerektigini belitti. Bugiin ise haber akisi
agisindan yodgun bir giin olmasa da saat 22:00°da ag¢iklanacak FOMC toplanti tutanaklari
piyasalarin yénii agisindan belirleyici olabilir. Tutanaklardan ¢ikabilecek faiz artirrmlarinin bitmis
olabilecegine yédnelik séylemler, piyasalardaki risk istahinin artmasini destekleyebilir. Bugiin
FOMC tutanaklariyla birlikte ABD mevcut ev satislari verisi ve merkez bankasi yetkililerinden
gelecek agiklamalar takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL’de 32 seviyesine dogru kademeli alimlar izliyoruz. 31,60 seviyesi bu
ilerleyiste 6nemli bir diren¢ noktasi olarak géze carpiyor. Kurun bu seviyeyi asmasi durumunda
alimlar hizlanabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 31,40 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 31,40/31
Direngler:31,60/32

FOREX EURTRY= (031.4005 H31.6006 L31.2600 C31.5606 +0.1536 (+0.49%

GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Kurulu iyesi olan Profesér Jonathan Haskel’in

Konusmasi bekleniyor. Konusmasinda BoE PPK liyeleri faiz oranlari ve para politikasina yénelik
ipuglari vermesi ve kisa vadede pozitif veya negatif egilimi belirlemede etkili olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de de GBP/USD paritesindeki sert yiikselisin etkileri siirtiyor. Kurun 36
seviyesi lizerinde seyrettigini izliyoruz. Bu seviye (izerinde kalici olabilmesi icin haftalik kapanislar
gerekli.

Destekler:35,65/35
Direngler: 36/36,50
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> ALTIN
Jeopolitik risklerin azalmasina karsin ABD TUFE’nin hem manset hem cekirdek beklenenden fazla geri
cekilmesi ons altini desteklemeye devam ediyor. Son giinlerde aciklanan verilerin soGumaya isaret
etmesi hem Aralik hem Ocak FED toplantilari icin FED’den faiz artisi beklemezken 2024 yilina dair faiz
indirimi beklentileri éne ¢ekildi. Bugiin FOMC tutanaklari agiklanacak. Toplanti tutanaklarinda sahin
durus olsa bile piyasa fiyatlamasini bozabilecegini diisiinmiiyoruz.

Teknik Analiz: Ons altinda yukari yénlii trend devam ediyor. Pozitif momentumun hiz kazandigi ons
altinda 2000 seviyesi énemli direng seviyesi olarak izlenebilir. Buna karsin olasi satis baskisinda 1975
seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler:1986
Direngler:1996/2000

PREC M XAU= 993 2500 119913000 C1992.6900 +0.4000 (+0.02% usp~
ozt~
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> PETROL
Petrol fiyatlari giine yatay basladi. Brent Petrol giine 82,09 seviyesinden baslarken, Ham Petrol giine
77,62 seviyesinden basladi. Petrol piyasasinin bir gézii OPEC+ liyelerinin 6zellikle Suudi Arabistan’in
yeni bir arz kesintisi yapip yapmayacadini bekliyor. Piyasanin bir diger gézii ise bugiin de acgiklanacak
olan FOMC Toplanti tutanaklarinda. Piyasa’nin Fed’i sahin algilamasi durumunda fiyatlarda baski
goziikebilir.
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> SYILLIK CDS
Tirkiye'nin bes yillik CDS'i 334 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE

TR: PARA .. N .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
18:00 usD Mevcut Ev Satislari 3,96M
18:00 usD Mevcut Ev Satislari (Eki) 3,90M 3,96M
22:00 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti
Tutanaklan

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation



to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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