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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Fitch Ratings, Tiirk bankalarinin kisa vadeli borglarinin hdlé yiiksek oldugunu ancak yeniden

finansman baskilarinin azaldigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yillik cari dengede son iki ayda 7,3 milyar dolar iyilesme
saglandigini bildirdi.

Goldman Sachs Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) gelecek yilin 3. ¢eyreginde faiz
indirimlerine baslamasini bekliyor.

Deutsche Bank analistlerine gére 2023'te en kétii performansi gésteren gelisen (ilke tahvili olan
Tiirk tahvilleri 2024 'te en iyi performans gésteren tahviller olacak.

Tlirkiye’de cari denge Eyliil ayinda cari denge 1,88 milyar dolar fazla verdi.

Dolar/TL tarihi zirvelerinde giinliik sinirli yiikselis egilimine devam ederken, bugiin piyasalarda
ABD enflasyon verileri ile Hazine'nin bugiin tamamlayacadi Kasim ayi i¢c borglanma programi
kapsamindaki iki bor¢clanmasi takip edilecek.

Piyasalarda yargi bagimsizhigi endiseleriyle i¢ siyasi gelismeler de gegcen haftadan beri takip
edilmeye devam ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) ilki 11 Ocak 2024'te New York'ta gerceklestirilecek yatirimci giinleri
diizenleyecek. Yatirnmci giinleri kapsaminda, enflasyon, para politikasi, finansal piyasalar ve
bankacilik gibi konularda sunumlar yapilarak, teknik sorular da yanitlanacak.

Oncii verilerden yapilan hesaplamalarda, TCMB net rezervlerinin gecen hafta 0.6-0.8 milyar dolar
arttigi, toplam rezervlerdeki artisin ise 0.1-0.3 milyar dolar arasinda oldugunu gériiliiyor. Banka
resmi verileri Persembe glinii agiklayacak.

Dolar/TL bu sabah giine 28.62 zirvesinden basladi. TL, dolar karsisinda yil basindan beri %34.6
deger kaybetti. Kur iizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki deger
kaybi ise %27.6 seviyesinde gerceklesti.

Hazine'nin gegen hafta ve diin gergeklestirdigi ihaleler tahvil bono piyasasinin kamu kontroliinden
yeniden serbest piyasaya dodru ilerledigini gésterdi. ihalelerden 2 yillik gésterge tahvilde bilesik
getiri, bankalara zorunlu olarak tahvil aldiran regiilasyonlarla geriledigi tek haneli seviyelerden
%42.18'e kadar yiikseldi.

Mayis ayinda gergeklesen iki secim arasinda yabanci payindaki rekor diistise ragmen TCMB
reglilasyonlariyla %8.6 civarina kadar gerileyen bilesik getiri aradan gegen yaklasik alti ayda 33
puandan fazla yiikselmis oldu. TCMB'nin gegen ay bankalara tahvil yiikimliligi getiren
reglilasyonlarin énemli bélimiini kaldirmasi ve faiz artislari TL cinsi bono piyasasini yeniden
serbestlesmeye dogru goétiiriiyor.

Hazine bugiin bes yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihraci ve bes yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisi ile Kasim ayi i¢ bor¢clanma programini tamamlayacak.



Son dénemde yabanci yatirimcilar TL tahvil piyasasinin gelecek sene yeniden biiyiik bir yabanci
ilgisi gérecegine dair goriis aciklamaya devam ediyor.

Deutsche Bank, Tiirkiye'nin TL cinsi tahvillerinin gelecek yil gelismekte olan (ilkelerdeki lokal para
birimi tahvilleri arasinda en iyi performansi gésterenlerden olmasini bekliyor.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) jeopolitik endislelerle 425 baz puana kadar ulasan
ylikselis son giinlerde yerini diisiise birakti. 5 yillk CDS diin giinii 377/382 baz puandan
tamamlad.

ABD

ABD piyasalarinin yildiz isimlerinden biri olan JPMorgan Stratejisti Marko Kolanovic portféylerde
emtia pozisyonlari icin hisse ve tahvil agirliginin azaltilmasi gerektigine isaret etti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Moody's'in kredi notu gériiniimiinii diisiirme nedeni olarak
gosterdigi, ABD'nin borglarina iliskin goriistine katiimadigini séyledi.

ABD enflasyon verileri, 6zellikle Fed Baskani Jerome Powell ve merkez bankasi yetkililerinin
faizlerin enflasyonu kontrol altina almak igin yeterince yliksek oldugundan héld emin
olmadiklarini séylemelerinin ardindan yatirimcilar tarafindan yakindan izlenecek.

Avrupa

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos Euro Bélgesi'nde enflasyonunun
gecici bir siire ylikselebilecegi uyarisinda bulundu.

Petrol

OPEC ham petrol liretimi Ekim'de 6nceki aya gére giinliik 80 bin varil artisla 27,9 milyon varile
ylikseldi.

PARITELER

UsD/TL

Dolar/TL’de 28.00 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢
tarafta haber akisi olduk¢a yogun . CDS tarafinda ise 400’iin altinda seyir devam ediyor.
Tlirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli bor¢lanmasi a¢isindan bu dlisiis olduk¢a
olumlu. Bugiin ABD’de enflasyon verisi aciklanacak. Dolar/TL'de orta ve uzun vadede ana yén
yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL bugiin 28.61 seviyelerinden islem gériiyor. ABD bélgesi igin bugiin
pariteleri hareketlendirebilecek 6nemli ekonomik veriler var. Dolar/TL kademeli olarak 29.00
seviyesine dogru yukari yonlii pozitif seyirler izlenebilir.

Destekler: 28,50/28/27,50
Direncgler: 28,60/29



>

FOREXTRY= 0285735 H28.7008 L28.4010 C28.6241 +0.0637 (+0.22%

EUR/TL
ABD TUFE verisi 6ncesi yatay fiyatlamalarin devam ettidi paritede piyasalar, yén bulmak igin

enflasyon verisinden ¢ikacak sonucu bekliyor. Enflasyon verisinin piyasa beklentisinin lzerinde
gelmesiyle birlikte fiyat artislarinda gézle gériiniir bir iyilesme yasanmamasi, son giinlerde karisik
sinyal veren Fed yetkililerinin daha sahin bir politika izlemesi destekleyebilir. Avrupa tarafinda ise
bugiin biyime verisi takip ediliyor olacak. Ceyreklik bazda %-0,1 beklenen veri, beklenti
dogrultusunda gelmesi durumunda ECB’nin elini rahatlatabilir. Avrupa Merkez Bankasi(ECB)
Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, bliyiime verisi éncesi yaptigi bir dederlendirmede enflasyonun
ylizde 2'lik orta vadeli hedeflerine zamaninda dénmesini saglamakta kararli olduklarini belirtti.
Bugiin merkez bankasi yetkililerinin konusmalariyla birlikte Avrupa biyime ve ZEW verileri
ABD’de ise TUFE verileri takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL Avro Bélgesi GSYIH ve ABD TUFE verileri 6ncesinde 30,64 seviyelerinde
hareketlerini siirdiiriiyor. Piyasa, Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek énemli veriler éncesinde
temkinli davraniyor. Olasi yukari hareketlerde 30,80 asadi yénlii hareketlerde ise 30- 29,50
seviyesini destek olarak takip ediyoruz.

Destekler: 30,65/30,15/30
Direngler:30,70/30,80
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> GBP/TL
GBP/USD pairitesi, Birlesik Krallik'tan (ingiltere) giiniin ilerleyen saatlerinde aciklanacak istihdam

verileri 6ncesinde kii¢iik bir baskiyla karsi karsiya. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika
yapicilari Huw Pill ve Katherine Mann, kalici enflasyona karsi devam eden miicadelede daha
yliksek faiz oranlarinin potansiyel kiimilatif etkisine iliskin endiselerini dile getirdi. Resesyonun
derinlesmesinden korkan politika yapicilarin daha erken faiz indirimlerini desteklemeleri
bekleniyor.ingiliz Sterlini (GBP) icin piyasa duyarliligi, ingiltere'nin 6n Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYH) verilerinin gectigimiz Cuma giinii beklenenden daha iyi rakamlar géstermesiyle bir destek
aldi. Bu durum, Birlesik Krallik'in 2023 yilinda bir resesyondan kaginmis olabilecegini gésteriyor.
Bununla birlikte, son ¢eyrekte firmalarin kapasite artirimi igin yaptiklari yeni yatirrmlarda bir
diisiise isaret eden tahminlerle birlikte bliyiime gériiniimii olumsuz kalmaktadir.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin 35,15 seviylerinde dalgalaniyor. Hem kur hem de parite igin
hareketli bir giin bizi bekliyor. ingiltere ve ABD bélgesinde piyasayi hareketlendirecek ingiltere
istidham verileri ve ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri var. Giin icinde olasi yukari yénlii
hareketlerde 35,30 asagi yonlii hareketlerde ise 34,60 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:34,80/34,60
Direngler: 35,40/35,30/35
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> ALTIN
Gozler bugiin aciklanacak olan ABD TUFE verisinin beklentilerden zayif olmasi halinde sikilasmanin
yeterlili§i hususunda piyasalara yén vermesini bekliyoruz. Ozellikle cekirdek enflasyon tarafinda
yasanacak diistis alimlari hizlandirabilir. Tiim bu beklentilere ragmen ons altin jeopolitik risklerin
azalmasina ve enflasyonda beklentilerin lizerine ¢ikilmasi durumunda, Fed’in sikilastirmaya devam
edebilecegi beklentisiyle temkinli bir durus sergiliyor. Temkinli durustan ¢ikis bugiin agiklanacak olan
enflasyon verisine bagh olacak.

Teknik Analiz: Ons altinin teknik anlamda bir giiclenme sinyali verebilmesi igin tepki alimlarinin
gliciine ihtiyag¢ var.1935 seviyesinden simdilik tepki alimi geldi. Ancak teknik anlamda giiclenmesi icin
yeterli olmadi. Gliclenen bir tepki alimi durumunda 1960 ve 1985 seviyeleri direng¢ seviyeleri olarak
takip edilebilir. Buna karsin satis baskisi devam ettigi takdirde 1925 ve 1910 seviyeleri destek seviyesi
olarak izlenebilir.

Destekler: 1930/1900
Direngler:1950/2010/2020
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PETROL

Petrol giine yatay basladi. Brent Petrol giine 82,73 seviyesinden baslarken, Ham Petrol giine 78,53
seviyesinden basladi. Petrol fiyatlari OPEC Aylik Raporu sonrasinda yiikselis yasad). OPEC Raporda
ABD ve (Cin’de azalan talebe yédnelik duyulan endiseleri hafifleten agiklamalara degindi. Bugiin
ABD’den gelecek enflasyon verisi piyasa tarafindan izleniyor olacak. Piyasa enflasyonun yillik bazda
%3,30 olmasini bekliyor.
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Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i 371,530 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
9:00 GBP Istihdam Degisikligi 3A/3A (Aylik) (Eyl) -198K -82K
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) -0,1% 0,2%
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,3% 0,3%
16:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 3,3% 3,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hichbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia




etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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