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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tiirkiye'nin risk primi neredeyse yariya inmis durumda
yani yatirimci giiveni geliyor, bu da sermaye girisine yol agacak." dedi.

TUIK verilerine gére sanayi iiretimi eyliil ayinda aylik yiizde 0,1 gerileyerek iigiincii ay (st liste
aylik daralma kaydetti. Yillik sanayi lretimi bliyliimesi yiizde 4 olarak gerceklesti.

TUIK verilerine gére Eyliil ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani yiizde 9,1 seviyesinde
gerceklesti

Mevduatlarin agirhkli béliimiini olusturan 1-3 ay arasi vadeli mevduatlarda ortalama faiz 3
puana yakin artisla yiizde 44,5 seviyesine ¢ikt.

Toplam otomotiv lretimi, bu yilin 10 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 12 artarak 1
milyon 210 bin 342 olarak gergeklesti.

Dolar/TL tarihi zirvelerinde giinliik sinirl yiikselis egilimine devam ederken, piyasalarda 6demeler
dengesi verileri, Hazine ihaleleri ile yargi bagimsizligi endiseleriyle i¢ siyasi gelismeler takip
ediliyor.

Anketlere gére cari islemler dengesinin Eyliil ayinda ticaret a¢igindaki daralma ve turizm
destegiyle 1.37 milyar dolar fazla vermesi beklenirken, 2023'iin tamami i¢in cari a¢ik beklentisi
47.1 milyar dolar seviyesinde olustu.

Merkez Bankasi (TCMB) ilki 11 Ocak 2024'te New York'ta gergeklestirilecek yatirimci giinleri
diizenleyecek. Yatirimci giinleri kapsaminda, enflasyon, para politikasi, finansal piyasalar ve
bankacilik gibi konularda sunumlar yapilarak, teknik sorular da yanitlanacak.

Dolar/TL'de bu ay basinda illikit piyasada gériilen 28.75 seviyesi kalici olmadi. Bu sabah kur giine
28.56 zirvesinden basladi. TL, dolar karsisinda yil basindan beri %34.5 deger kaybetti. Kur
tizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugtine TL'deki deder kaybi ise %27.5
seviyesinde gerceklesti.

Hazine'nin gecen hafta gerceklestirdigi ihaleler tahvil bono piyasasinin kamu kontroliinden
yeniden serbest piyasaya dogru ilerledigini gosterdi. ihalelerden 2 yillik gésterge tahvilde bilesik
getiri, bankalara zorunlu olarak tahvil aldiran regiilasyonlarla geriledigi tek haneli seviyelerden
%42.18'e kadar ylikseldi.

Mayis ayinda gergeklesen iki secim arasinda yabanci payindaki rekor diistise raGmen TCMB
reglilasyonlariyla %8.6 civarina kadar gerileyen bilesik getiri aradan gegen yaklasik alti ayda 33
puandan fazla yiikselmis oldu. TCMB'nin gegen ay bankalara tahvil yiikiimliiligi getiren
regiilasyonlarin 6nemli béliimiinii kaldirmasi ve faiz artislari TL cinsi bono piyasasini yeniden
serbestlesmeye dogru goétiiriiyor.



Hazine bugiin bes yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini, yedi yil vadeli degisken faizli tahvilin
yeniden ihracini buglin gergeklestirecek.

Bu hafta Hazine (i¢ ihale ve bir dogrudan satis ile Kasim bor¢lanma programini tamamlayacak.

i¢c veri giindeminde bu hafta biitce, Finansal istikrar Raporu ile piyasa katiimcilari anketi sonuglari
One cikiyor.

Yargitay'in bugiine kadar benzeri gériilmemis bir adim atarak, TiP Milletvekili Can Atalay'in
tahliyesine karar veren Anayasa Mahkemesi (AYM) tiyeleri hakkinda sug¢ duyurusunda bulunma
karariyla yargiya giiven endisesi alevlendi; analistlere gére olusturulmaya ¢alisilan
uluslararararasi yatirimci giiveni de yara ald.

Erdogan hafta sonu yaptigi aciklamada, bireysel basvuruyla ilgili yasal diizenlemeye gitmenin zor
olmadigini ancak sorunun béyle ¢éziilemeyecegini belirterek siirecin yeni anayasaya olan ihtiyaci
gosterdigini séyledi.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi priminde (CDS) jeopolitik endislelerle 425 baz puana kadar ulasan
ylikselis son giinlerde yerini diisiise birakti. 5 yillik CDS Cuma giinii 377/383 baz puandan
tamamlad.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise haftasonu yaptigi bir agiklamada, "Tiirkiye'ye
yatirimci gliveni geri geldi. Tiirkiye'nin risk primi neredeyse yariya inmis durumda yani yatirimci
gliveni geri geliyor, bu da sermaye girisine yol acacak" dedi. CDS Mayis ayindaki genel secimler
oncesinde 700 baz puanin lzerine ¢ikmisti.

ABD
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s mali giiciine yénelik asadi yonlii riskler
nedeniyle ABD’nin kredi not gériinlimiinii negatife ¢ekti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonist baskilar devam ederse yeniden faiz artisina
gidebilecekleri mesajini verdi.

Morgan Stanley ekonomistleri enflasyonun sogumasi nedeniyle Fed'in éniimtizdeki iki yil icinde
biiyiik faiz indirimleri yapacagini tahmin ediyor.

Goldman Sachs analistleri daha az indirim ve daha geg bir baslangi¢ bekliyor.

Avrupa
ingiliz ekonomisi 3. ceyrekte biiyiime géstermezken, aciklanan veriler iilke ekonominin bu yilki en

zayif ceyreklik performansi olarak kayda gecti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, faizi yiizde 4 seviyesinde tutmanin
fiyatlari dizginlemeye yardim edecedgini belirtti.

PARITELER

UsD/TL
Dolar/TL’de 28.00 seviyesi lizerinde pozitif hareketine devam ediyor. Hem kiireselde hem de i¢

tarafta haber akisi oldukga yogun . CDS tarafinda ise 400’(in altinda seyir devam ediyor.
Tiirkiye’nin hem risk algisinda hem de uygun maliyetli borglanmasi agisindan bu diistis olduk¢a



olumlu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Tiirkiye'ye yatirimci giiveni geri geldi.
Tiirkiye'nin kredi risk primi (CDS), mayistaki 700 baz puan seviyesinden 400 baz puanin altina indi.
Ttirkiye'nin risk primi neredeyse yariya inmis durumda yani yatirimci gtiveni geliyor, bu da
sermaye girisine yol acacak." dedi. Bugiin Tiirkiye Cari [slemler Dengesi verisi takip edilecek.
DolarTL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: “28.75” seviyesini géren Dolar/TL kalici olmadi. Haftanin ilk giiniinde 28.59
seviyelerinden islem gériiyor. Bu seviyenin lizerinde kalmakta israrci olusmasi halinde kademeli
olarak 29.00 seviyesine dogru yukari yénlii pozitif seyirler izlenebilir.

Destekler: 28,50/28/27,50
Direngler: 28,60/29

EUR/TL
Fed yetkililerinden gelen karisik mesajlarin ardindan piyasalar gézlerini yarin agiklanacak ABD

enflasyon verisine gevirdi. En son dederlendirmelerde bulunan San Francisco Fed Baskani Mary
Daly, enflasyon konusunda haberlerin iyi oldugunu ama enflasyonist baskilarin devam etmesi
durumunda yeniden faiz artisina gidilebilecegini belirtti. Enflasyon verisi éncesi dolar endeksi
106,0 seviyesinin lizerinde kalici olamazken paritede yatay fiyatlama devam ediyor. Avrupa
tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, mevduat faizini yiizde 4'te
tutmanin enflasyonu dizginlemek icin yeterli olacagini belirtmesine karsin faiz artisina yonelik agik
kapi birakarak gerekirse faiz arisina gidilebilecegini belirtti. Bugiin veri alisi agisindan sakin bir
giin olacak. Piyasalarin ise 13 Aralik’ta gerceklesecek faiz kararina iliskin %91,2 ihtimalle faizlerin
sabit birakilmasini fiyatlamasi, enflasyon verisi énceci piyasalardaki dalgalanmay! diisiik
kalmasini destekleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL bugiin 30,60 seviyelerinden haftaya baslangicini yapti. Piyasa bu hafta
liciincii ceyrek (Q3) Euro Bélgesi Gayri Safi Yurtici Hasilasi éncesinde kenarda beklemeyi tercih
ediyor. Olasi yukari hareketlerde 30,80 asadi yonlii hareketlerde ise 30- 29,50 seviyesini destek
olarak takip ediyoruz.

Destekler: 30,50/30,15/30
Direncler:30,60/30,80



>

GBP/TL
Cuma glinii ABD Dolari (USD) icin yeni bir gelisme yasandi. ABD Michigan Tiiketici Duyarliligi én

verileri, bir 6nceki ay 63,8 olan tiiketici ruh halinin Kasim ayinda 60,4'e diistiiglini ortaya koydu.
GBP/USD yatirimcilari, Sali giinii istihdam ve enflasyon verilerini agiklayacak olan Birlesik Krallik
ekonomi giindemine odaklanarak 6nemli bir haftaya hazirlaniyor. Bu arada, ABD cephesinde,
doéviz piyasasindaki tiim gézler yine ayni giin ag¢iklanacak olan ABD Tiiketici Fiyat Endeksi'nde
(TUFE) olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin ilk is gliniinde 34,65 seviyelerinden agarak suanda 35,
seviyelerinde savunmada kalmaya ¢alisiyor. GBP/USD paritesi, Cuma giini Birlesik Krallik'tan
a¢iklanan beklenenden daha iyi 6n Gayri Safi Yurtigi Hasila ve zayif ABD Dolarindan 6tiirii yukari
yonlii destek aliyor. Giin iginde olasi yukari yénlii hareketlerde 35,30 asagi yonlii hareketlerde ise
34,60 seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:34,80/34,60
Direngler: 35,40/35,30/35
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Ons altinda jeopolitik risklerin gélgede kalmasi zayif gériiniimi destekliyor. Diger taraftan FED baskisi
devam ediyor. Gegtigimiz hafta Fed baskani ve yetkilileri sahin mesajlar verdi. San Francisco Fed
Baskani Mary Daly, enflasyonist baskilar devam ederse yeniden faiz artisina gidebilecekleri mesajini
verdi. Bu durum ons altin iizerinde baskiyi artiriyor. Yarin ABD TUFE verisi aciklanacak. Zayif bir sonug
FED baskisinin azalmasini saglayabilir. Bugiin énemli bir veri akisi bulunmuyor. Dolayisiyla yatay
fiyatlamalar izleyebiliriz.




Teknik Analiz: Ons altinda zayif gériiniim devam ediyor. Teknik anlamda bir giiclenme sinyali
verebilmesi icin tepki alimlarinin giiciine ihtiya¢ var. 1935 seviyesinden tepki alimlari gelmedigi
noktada 1925 ve 1910 seviyeleri destek seviyesi olarak izlenebilir. Buna karsin 1950 ve 1960 seviyeleri
direncg seviyeleri olarak takip edilebilir.

Destekler: 1930/1900
Direngler:1950/2010/2020
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> PETROL
Petrol yeni giine saticili basladi. Brent Petrol giinii 80,82 seviyesinden agarken, Ham Petrol giine
77,15 seviyesinden baslad. Israil ve Hamas giicleri arasindaki savasin siddetini kaybetmesi fiyatlarda
tekrar baski olusturuyor. Bu hafta veri takvimi yogun géziikiiyor. Ozellikle yarin agiklanacak olan ABD
TUFE Verisi piyasanin tiim dikkatini iistiine cekti. Bugiin OPEC Aylik Raporu ag¢iklanacak.
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Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 371,530 seviyesinden islem gériiyor.
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10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -4,7%
18:00 UsD Ham Petrol Stoklari 0,774M
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hichbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri dedisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol




Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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