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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Dolar/TL yaklasik iki aydir siiregelen sinirli giinliik yiikselise devam ederek yeni zirve olan 28.1220
seviyesinde giine basladi

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yarin ag¢iklayacagdi faiz kararini bekleyen piyasalar bugiin i¢ veri
gitindeminde Ekim ayi reel kesim giiven endeksi ile kapasite kullanim oranini takip edecek.

Ayrica Cumhurbaskani Erdogan TBMM 'de partisinin grup toplantisinda konusacak.

Hazine diin diizenledidi ihalelerle Ekim ayi i¢c bor¢lanma programini yaklasik 85 milyar TL, yani 68
milyar TL olan éngériisiiniin lizerinde bor¢lanarak tamamladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in se¢cimler sonrasi ikinci Kérfez Arap (ilkeleri turunda
bugiin Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da diizenlenen yatirim forumunda konusmasi ile
yatirimcilar, uluslararasi fonlar ve CEO'lar ile yapacagdi gériismeler takip edilecek.

Simsek bu hafta Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar yatirim ve maliye bakanlari ile de gériistii.

Ekonomi yénetimi yatirimcilarla gériismelerinde ekonomi programini anlatarak yillardir siiren
yabanci yatirim ¢ikisini tersine gevirmeyi hedeflerken, yabanci yatirrmcilarin da son dénemde
Tiirkiye piyasalarina ilgisi artiyor. ilgi sermaye piyasalarinda heniiz oldukga sinirli bir girise
doniisebilirken, ekonomi ybnetimi dogrudan yatirim ve deprem igin tahvil ihraci gériismeleri de

yapiyor.

Simsek gectigimiz haftalarda Almanya, ABD, ingiltere, Fas, Fransa temaslarinin ardindan Abu
Dabi, Doha'da temaslarda bulunmustu.

TCMB KARARI YARIN

Dezenflasyonda kararli oldugu mesajini veren TCMB'nin kademeli faiz artislarina bu hafta devam
etmesi, bir haftalik repo faizini 500 puan artisla %35'e yiikseltmesi bekleniyor.

Ankete katilan 20 ekonomistin tamami %30 seviyesindeki politika faizinde artis beklerken,
tahminler %32.5 ila %35 bandinda yer aldi. Dért ekonomist politika faizinde 250 baz puan, bir
ekonomist 300 baz puan, 15 ekonomist 500 baz puan artis éngdrdii.

TCMB'nin yarinki faiz karari ardindan éniimtizdeki hafta enflasyon raporu takip edilecek.

Dolar/TL, Eyliil basindan bu yana devam eden glinliik sinirli yiikselisini siirdiiriiyor. Kur giine yeni
zirve olan 28.1220 seviyesinden basladi. Bu verilere gére TL, dolar karsisinda yil basindan beri
%33.4 deger kaybetti. Kur lizerinde kamu kontroliiniin gevsedigi Haziran ayindan bugiine TL'deki
deder kaybi ise %26.3 seviyesinde.

Artan jeopolitik gerilim sonrasi BIST 100 endeksi gegen hafta %7 civarinda geriledi ancak bu hafta
diistis devam etmedi. BIST 100 endeksi hem Pazartesi hem de diin %3 Ulizeri yiikseldi. Tiirkiye'nin



kredi iflas takasi primi (CDS) gecen hafta 20 baz puana yakin artti ancak bu da kalici olmadi. 5
yillik CDS gegen haftaki 423 baz puan seviyelerinden gerileyerek diin 407/413 baz puandan giinii
tamamlad.

Filistin saglik bakanhdi, Hamas'in 7 Ekim'de israil'in giineyine diizenledigi ve 1,400'den fazla
insanin 6ldiigii baskina karsilik veren Israil'in iki haftadir devam eden hava saldirilari sonucunda
Gazze'deki 6lii sayisinin 5,000'i astigini agiklad..

Analistler Ortadogu'da artan gerilimin Tiirkiye'nin Israil ve ABD ile iliskilerini nasil etkileyecedini
anlamaya ¢alisiyor. Ekonomomistler Tiirkiye ekonomisine yénelik ilk etkinin petrol fiyatlari ile
sinirl kaldigini séyleseler de, siirecin uzamasi halinde negatif etkilerin katlanabilecegini belirtiyor.

Yabanci ekonomistler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 26 Ekim Persembe giinkdi
toplantisinda politika faizindeki artirimlari siirdiirmesini bekliyor.

ABD

JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon, merkez bankalarini ekonomik tahminlerde "yiizde 100
hatali" olduklari igin elestirdi.

S&P Global 6ncti bilesik PMI 51 ile 3 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Beklenti 50’ydi.

ABD’de imalat PMI endeksi 50 ile Nisan’dan beri en yiiksek seviyeye ulasti. Beklenti 49,5ti.

Avrupa

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde’in Avrupa Komisyonu, Avrupa Konseyi
ve Eurogroup Baskanlari ile gergeklestirdigi telefon konusmasinda, Euro Bélgesi ekonomisinin
O6niimiizdeki birkag¢ ceyrekte durgunlukla karsi karsiya oldugunu séyledigi 6grenildi.

Almanya'da ekonomik faaliyetler art arda aylik diisiisiinii Ekim'de dérdiincii aya tasirken, bu
durum 'ekonomide resesyonun iyice yaklastigi' seklinde degerlendirildi.

Almanya'da bu ay icin eksi 26,7 puan olarak él¢iilen tiiketici giiven endeksi, Kasim ayi igin 1,4
puan azalisla eksi 28,1 puana geriledi ve art arda aylik diisiisiinii {i¢iincii aya tasidl.

S&P Global, Ekim ayindaki PMI diisiisiiniin Euro Bélgesi genelinde genis tabanli oldugunu acikladi.
Aciklanan verilere gére ekonomik aktivite beklentilerin altinda kald.

Asya
Fitch Ratings, Cinli (ireticilerin yurt disindaki liretim tesislerine yatirimlarinin ticaret engellerindeki
artis ve jeopolitik riskler nedeniyle artmaya devam edecedini belirtti.

Diinya
S&P, Israil'in kredi notu gériiniimiinii jeopolitik riskler nedeniyle "negatife" indirdi.

Avustralya'nin liclincli ceyrek enflasyon orani yiizde 5,4 ile beklenenin biraz lizerinde gerceklesti.

PARITELER
> USD[TL



Dolar/TL’de 28.00 seviyesi yakinlarinda hareketine devam ediyor. Kiiresel tarafta baslayan israil-
Filistin gerginligi ile birlikte fiyatlamalarda savasin ne kadar siirecegi, ne boyutta olacadi gibi
belirsizlikler yakindan takip edilmekte. Dolar endeksinin gii¢lii durmasi gelismekte olan para
birimleri (zerinde baski olusturmaya devam ediyor. Kiiresel tarafta diin ABD’de PMI verileri
agiklandl. ABD’de is diinyasi aktivitesi 5 aylik daralmanin ardindan Ekim’de toparlandi. Hizmet
enflasyonundaki yavaslama ve talep artisi, bu toparlanmayi destekleyen unsurlar oldu. DolarTL'de
orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi pozitif seyrini siirdiirmeye devam ediyor ve 28,11 seviyelerinden
islem gériiyor Kiigiik adimlarla yukari yénlii egilimin siirmesini beklemekteyiz. 28.00 seviyesinin
tizerinde kalmakta israrci olusmasi halinde kademeli olarak 28.50 seviyesine dogru yukari yénlii
adimlar izlenebilir.

Destekler: 28/27,50
Direngler: 28,25/28,50

FOREX TRY= 028.056 3.2387 L28.03 28.1165 +0.0157 (+0.06% TRY ~
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> EUR/TL
Bu hafta gergeklesecek ECB faiz karari éncesi diin aciklanan Avrupa PMl| verileri beklentilerin

oldukga altinda gelirken ABD PMl| verileri ise beklentilerin ve bir énceki verilerin lizerinde geldi.
Gelen verilerle birlikte ABD’de is diinyasi aktivitesi 5 aylhk daralmanin ardindan Ekim’de
toparlandigi goriildii. Hizmet enflasyonundaki yavaslama ve talep artisi, bu toparlanmayi
destekleyen unsurlar oldu. ABD PMI| verilerinin beklentilerin lizerinde gelmesi dolar endeksini
tekrardan 106,0 seviyesinin lizerine tasirken parite giinii 1,0600 seviyesinin altinda kapatti.
Avrupa tarafinda ise konuya yakin kaynaklara gére ECB Baskani Christine Lagarde, diin Avrupa
Komisyonu Baskani Von Der Leyen, Avrupa Konseyi Baskani Michel ve Eurogroup Baskani
Donohoe ile telefon gériismesi gergeklestirdi. S6z konusu gériismede Lagarde’in Euro Bélgesi
ekonomisinin 6niimiizdeki birkag¢ ceyrekte durgunlukla karsi karsiya olacagini ancak fiyatlara
yénelik risklerin daha dengeli hale geldigini séyledigi aktarildi. Bugiin ABD’de insaat izinleri ve
yeni konut satislari verileriyle birlikte ECB ve Fed baskanlarinin konusmalari ile jeopolitik
gelismeler takip ediliyor olacak. Powell’dan gelebilecek ilimli mesajlar paritedeki risk istahini
tekrardan artirabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin kapanisi 30,10 seviyelerinden yaparken bugtin kayiplar yasadi ve suan
29,83 seviyelerinden islem gériiyor. Ekonomik takvimde Euro bélgesi igin sakin bir giin Olasi



yukari hareketlerde seviyesi lizerinde olasi hareketler ile 30,30, asagi yonlii hareketlerde ise
29,20 seviyesini destek olarak takip ediyoruz.

Destekler: 29,60/29,20/29
Direngler:30/30,30

FOREX EURTRY= 02¢
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, USD'deki gevsemeyle birlikte 1,2170 seviyesine yaklasarak kayiplarinin bir kismini
telafi etti ve GBP/TL de paritenin etkisi ile 34 seviyelerinin iizerinde dalgalaniyor. ingiltere Merkez
Bankasi 6niimiizdeki hafta faiz oranlarini sabit tutacak gibi gériiniiyor ancak resesyona iliskin artan
endiselere ragmen ingiltere'nin yiiksek enflasyon oraniyla miicadelesini gevsetmekten uzak oldugunu
da vurguluyor. Diin yayinlanan veriler ise istihdamda bir baska dlisiis ve isletmeler arasinda daha
fazla zayiflik oldugunu gésterdi. Verilerin gegici olarak lehine geldigini savunuyorlar, merkez bankalari
enflasyon verilerinin yukari yénlii gelme egilimini de vurguluyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin bir haftalik yiikselis trendi bugiin duragan. 34.55 seviyelerini géren
GBP/TL bugiin kayiplar yasadi be suan 34,20 seviyelerinden islem gériiyor. Ingiltere bugiin veri
ybniinden sakin. Olasi yukari yénlii hareketlerde 34,60 , asagi yonlii harketlerde ise 33,75
seviyelerini takip ediyoruz .

Destekler:34/33,75
Direngler: 34,30/34,60

FOREX GBFTRY=R 034

34,80




> ALTIN
Ons altin jeopolitik risklerin devam etmesi ile birlikte gliclii durusunu devam ettiriyor. Diger taraftan
diin ABD imalat ve hizmet PMI beklenti (istii gelmesine ragmen ons altin glivenli liman talebi ile gii¢lii
durusunu sergiliyor. Bugiin ABD Insaat lzinleri ve Yeni Konut Satislari agiklanacak.

Teknik Analiz: Ons altinda alimlarin hiz kazanmaya devam edebilmesi igcin 1985 seviyesi ve lizeri
fiyatlamalara ihtiyag var. Aksi takdirde yatay ve kar satislarinin arttigi fiyatlamalar izleyebiliriz. 1985
seviyesinin lizerinde tutundugu takdirde 2000 seviyesine dogru alimlar artabilir. Buna karsin 1965 ve
1945 seviyeleri destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Destekler: 1965/1900/1880
Direngler:1980/2000
PRECMXAU= 01970.8600 H1976.8900 L1969.5900 C1972.3000 +2.2800 (+0.12% usD~
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> PETROL
Petrol giine saticili basladi. Brent Petrol 87,78 seviyesinden giine baslarken, Ham Petrol 83,69
seviyesinden giine basladi. Orta Dogu’da riizgarin hafif dinmesi petrol fiyatlarindaki belirsizligi
azaltirken baskiyr da beraberinde getirdi. Diin ABD’den PMI Verileri geldi . PMI Verileri beklenti
tizerinde gelirken ekonomide canliigin korundugunu isaret etti. Gozler artik éniimiizdeki hafta
yapilacak olan Fed toplantisinda.

BRENT CRUDE DEC3 &7.78 —0.29(




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 412,780 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 412780 +0.490 (+0.12%) usD
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:00 UsD insaat lzinleri 1,473M 1,541M

17:00 usD Yeni Konut Satislari (Eyl) 680K 675K
17:30 UusD Ham Petrol Stoklari 0,239M -4,491M
23:35 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece
bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; dedgerleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da igerikle
baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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