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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

Barclays Plc ekonomistleri diger biyiik bankalardan ayrisarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin (TCMB) gelecek haftaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda daha sinirli bir faiz artisi
ongordii.

Yurt ici yerlesik gergek kisiler, 31 Agdustos 2023 tarihi itibariyla bankalarda mevcut olan altin,
dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden mevduat ve katilim fonu hesaplarini TL'ye ¢cevirebilecek.

Borsa istanbul'dan yapilan aciklamaya gére, ilk olarak pay piyasasinda, paylarda acilis seansinin
emir toplama asamasinin son 5 dakikasi hari¢ olmak lizere emir iptali, fiyat kétiilestirme ve
miktar azaltimi yapilabilmesine karar verildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonla miicadelenin sadece para politikasiyla
ylrtitilebilecek bir miicadele olmadigini, maliye politikasiyla para politikasinin ahenkli gidecegini
soyledi.

TCMB reel sektér ve finansal sektor temsilcileri ve profesyonelleri ile gercgeklestirdigi Eyliil ayi
piyasa katiimcilari anketinde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi yiizde 42,01'den yiizde 44,94'e
ylikseldi.

Temmuz ayinda 48,6 milyar TL fazla veren merkezi yénetim biit¢esi agustos ayinda artan vergi
gelirlerinin etkisiyle 51,3 milyar TL fazla verdi.

ABD
Goldman Sachs stratejistleri Fed'in 31 Ekim-1 Kasim'daki toplantisinda faiz oranlarini artirmasi
ihtimali diisiik gériiyor.

Avrupa
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini indirmenin

glindemlerinde olmadigini belirtti.
ECB Yénetim Konseyi liyesi ve Letonya MB Baskani Martins Kazaks, ECB'nin gerekirse bor¢clanma
maliyetlerini hala artirabilecegini séyledi ve faiz oranlarinin éniimiizdeki baharda diismeye

baslayacadina dair bazi piyasa bahislerine karsi ¢ikti.

Avrupa Birligi (AB), Temmuz ayinda toplam 4,9 milyar euro dis ticaret fazlasi verdi.




PARITELER

USD/TL

Piyasalar, bu hafta Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisina odaklandi. Gegen ay gergeklestirilen PPK toplantisinda TCMB, politika faizini piyasa
beklentilerinin ¢ok listende 750 baz puan artirarak yiizde 17,50'den yiizde 25'e ¢ikarmisti.
Beklentiler 250 baz puan artis yéniindeydi. TCMB ag¢iklamasinda enflasyon gériiniimiinde belirgin
iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6l¢iide kademeli
olarak gliclendirilecegi belirtildi. DolarTL'de orta ve uzun vadede ana yén yukari olmaya devam
ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi uzun zamandir dogal akisinda hareket etmediginden teknik
hedef vermek oldukgca zor. Hatta ¢ogu zaman da anlamsiz olabilir. Dolayisiyla olduk¢a kiigiik
adimlarla yukari yonlii egilimin siirmesini beklemekteyiz. 27 seviyesinin lizerinde kalmakta israrci

olusmasi halinde kademeli olarak 28.50 seviyesine dogru yukari yénlii adimlar izlenebilir.

Destekler: 26,50/26,00
Direngler: 27/27,20/27,50
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EUR/TL
Bu hafta Carsamba glinii gerceklesecek Fed’in faiz karari éncesi, EBC’den giivercin algilanan

aciklamalarin etkisinin bir éiciide hafiflemesiyle birlikte, parite gectigimiz haftanin son giiniinii
sinirli tepki alimlariyla tamamladi. Gegen hafta cuma giinii ABD’de agiklanan New York Empire
State imalat endeksi, kapasite kullanim orani ve sanayi iiretiminin beklentilerin tizerinde artmasi
ise paritedeki tepki yiikselisinin sinirli olmasinda etkili oldu. Bu hafta Fed’in faiz kararina yénelik
beklentilerin ve faiz kararinin haftanin genelinde etkili olacagini séyleyebiliriz. Piyasalar 20
Eyliil'de gergeklesecek faiz kararina iliskin %100 ihtimalle faizlerin sabit birakilmasini fiyatlarken 1
Kasim'da gerceklesecek faiz kararinda ise %26,3 ihtimalle 25 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor.
Dolar endeksinin 105 seviyesinin lizerinde kalmasi gliclii dolara yénelik ise net mesajlar vermeye
devam ediyor. Bugiin ABD’de énemli bir haber akisi bulunmamakla birlikte Avrupa’da ECB’
yetkililerinden gelecek aciklamalar takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL Cuma giinkii kayiplarinin yani sira bugiin Cuma gin kapanis yaptigi
seviyenin (stiinde bir agilis yaparak suan 28.84 seviyelerinden islem gdériiyor. Bu hafta Avro
Bélgesi'nde énemli gelismeler yasanacak; Sali giinii Agustos ayi Avro Bélgesi Uyumlastiriimis
Tliketici Fiyatlari Endeksi (HICP) yayimlanacak. Cuma giinii ise Eyliil ayi éncii HCOB Bilesik PMI



verisinin agiklanmasi bekleniyor. Bugiin Euro bélgesini hem kur hemde parite tarafinda sakin bir
giin bekliyor. Olasi yukari yénlii hareketlerde 29 olasi asadi yonlii hareketlerde ise 28,50
seviyelerini takip ederbiliriz.

Destekler: 28,50/28
Direngler:29/29,50/30
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GBP/TL
GBP/USD paritesi Pazartesi giinii 1,2390 ile ii¢ ayin en diistik seviyesine yakin bir seviyede baski

altinda kaldi. GBP/TL ise 33,49 seviyelerinden islem gériiyor. Piyasa oyunculari bu haftaki 6nemli
glindem maddesi 6ncesinde kenarda beklemeyi tercih ediyor. Carsamba glinii, Federal Rezerv
(Fed) faiz orani karari ve Adustos ayi ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi aciklanacak. Bu aciklamalar
paritedeki ve kurdaki oynakligi tetikleyebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin Cuma giin kapattigi seviyeden diisiik agip suan kayiplarini telefi
etmeye calisiyor ve 33,49 seviyelerinden islem goériiyor. ingiltere bu hafta enflasyonu ve Fed faiz
karari bekleniyor. Giin icinde olasi 33,50 seviyesi lizerinde 33,75-34, 33,50 seviyesinin altinda ise
33 seviyelerini takip edebiliriz.

Destekler: 33,55/33
Direngler: 34/34,20/34,50




> ALTIN
Ons altin bu sabah 50 giinliik hareketli ortalamasindan islem gériiyor. Fed 'in bu toplantida pas
gececegine yonelik beklentilerden dolayi ons altinin gliclendigini s6ylemek miimkiin. Ancak yine
de petrol fiyatlarindaki yiikselis enflasyon korkularinin canli kalmasina neden oluyor. FED Eyliil ay:
toplantisinda pas gegse bile Kasim ayinda faiz artirimi olabilir. Faiz artirimi beklentisi devam ettikge
baskida devam edebilir. Bu toplantida ABD ekonomisine yonelik ekonomik projeksiyonlar ve Fed
Uyelerinin faiz patikasina yénelik ne diisiindiigiinii belirten noktasal grafikler agiklanacak. lleriye
yonelik beklenti yonetimi agisindan 6nemli olabilir. Bu toplantida faizlerde her hangi bir degisim
bekleniyor. Bu agidan siirprizsiz bir toplanti olabilir. Her zaman ki gibi 21:30°da konuma yapacak Fed
Baskani Powell’in agiklamalarini dikkatle takip edecegdiz. Bu hafta Fed karari olacagi icin Oynaklik
yliksek olabilir.

Teknik Analiz: Ons altin teknik anlamda gligleniyor. 1930 seviyesinin lizerinde tutundugu takdirde
1950 seviyesine dogru bir gliclenme gérebiliriz. Buna karsin geri ¢ekilmelerde 1920 seviyesi ilk destek
seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. 1920 seviyesinde satis baskisi arttigi takdirde 1885 seviyesi destegi
gli¢lii bir destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Destekler: 1910/1880
Direngler:1930/1960

PREC.M.XAU= 930.4900 L1922.3474 C1928.6900 +5.1150 (+0.27% UsD~
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> PETROL
Petrol fiyatlari Fed toplantisinin da oldugu haftaya yiikselisle basladi. Toplantidan faizin sabit
birakilmasi yéniinde karar alinmasi beklenirken toplanti sonrasinda agiklamalarda bulunacak
Powell’in aciklamalari takip edilecek. Fed’in daha énce séyledigi yilsonuna kadar 2 faiz artirnm
kararindan déntip dénmeyecegi, aciklamalarin tonu piyasa tarafindan izlenecek.



BRENT CRUDE NOV3 94.61

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 387,80 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 387 800 +1.490 (+0.39%)
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TR: 5447 | DARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
12:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:30 EUR | Avrupa Merkez Bankasi’ndan Elderson’in Konusmasi
18:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi’ndan Panetta Konusma
Yapacak
23-00 USD ABD - TIC Net Uzun Vadeli Islemler 116,58 195,98
Alarm Olustur

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish




Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or
asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative
Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is
accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable
for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or
other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or
arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use
the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer.
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir bolimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazih muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gérisler 6nceden bildiriimeksizin
degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken
olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
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Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) FIRITEL: 2274671
Melih Bulak (Miidiir Yardimcisi) FRTEL: 2280333 (Dahili-206)
Zuhal Barg¢in (Yetkili) FRATEL: 2280333 (Dahili-205)

Miiniire Onéz (Memur) TEL: 2280333 (Dahili-205)




