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Tiirkiye
Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe giinii agiklayacadi faiz kararinin piyasa beklentilerini
karsilamaktan uzak kalabilecegine yonelik endiselerle dolar/TL yeniden yiikselise gegti.

Piyasalar, secim sonrasinda kamu kontrollii bir yapidan serbest politikalara dogru gegiste 6nemli
bir bileseni gérdiikleri para politikasinda nasil bir patika tercih edilecegini anlamaya ¢alisiyorlar.

TL diin dolar karsisinda %2 deger kaybederken yilbasindan beri deger kaybi %30'u asti. Kurda
tarihi zirve 27.05 seviyesinde olusurken bankacilar TCMB'nin yarinki faiz kararina ve Para
Politikasi Kurulu (PPK) metnindeki mesajlara odaklanmis durumda.

TCMB'nin kademeli faiz artislarinin hizinin basta %60'a dogru ilerleyen enflasyon olmak lizere
ekonomideki sorunlarla miicadele etmek igin yetersiz kalabilecegi endisesinin TL'deki bu haftaki
kayipta rol oynadigi diisiiniiliiyor.

Eskiden kur yiikselislerini déviz satislariyla durdurmayr amaglayan kamunun benzer bir adim
atmamasi da ylikselisi hizlandiran bir baska neden.

TCMB'nin gegen ay basladidi kademeli faiz artislarina, bir haftalik repo faizini Persembe giinii 500
puan artisla %20'ye cekerek devam etmesi bekleniyor.

Faiz artisinin piyasa beklentisi olan 500 baz puan yerine 150-200 baz puan olacagina yénelik
haberlerin, kademeli politikalara yénelik zaten var olan soru isaretlerini articagi diisiiniiliyor.

TCMB, Haziran ayindaki 650 baz puanlik faiz artisiyla politika faizini %15 ¢ekmis, enflasyon
goriintiimiinde belirgin diizelme olana kadar sikilasmanin devam edecegdini séylemisti.

Vergi artislari ve TL'deki deger kaybinin da etkisiyle ekonomistler Temmuz'da TUFE'de aylik %10
civarinda artis bekliyor. Ekonomistler yil sonu TUFE tahminlerinde %50'li seviyelerden %60'a,
hatta (lizerine dogru revizyona baslad..

I¢ giindemde bugiin takip edilecek bir veri giindemi bulunmazken Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in, Ortadogu turunun son duragdi Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki gériismeleri yer aliyor.
Cumhurbaskani Erdodan, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Selman'a Togg hediye etti.

Tirkiye ve Suudi Arabistan arasinda yatirirm, savunma sanayii, enerji, savunma ve iletisim
alaninda anlasmalar imzaland..

Ukrayna, Tiirkiye ile BM'ye tahil anlasmasini Rusya'siz siirdiirmeyi teklif etti.



Cevre, Sehircilik ve iklim Dedisikligi Bakani Ozhaseki, "Yikilan evin zemininde bir sorun yoksa
yerinde déniisiimiiyle ilgili devlet olarak bir destek verecediz. 100 m? bir ev i¢in 500.000 TL hibe,
500.000 lira TL de kredi veriyoruz" dedi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'de faaliyet gésteren 1400'den fazla Suudi sirketi bulundudgu
belirterek "Bu gergek Suudi yatirnmcilarin llkemizde olan giiveninin agik bir géstergesidir. Biz
daha fazla Suudi yatirmcilarin ve sirketlerin tlkemizin sundugu firsatlardan yararlanmalarini
6nemsiyoruz ve onlari Tiirkiye'ye bekliyoruz." dedi.

ABD

,E hisse piyasalari, Morgan Stanley, Bank of America ve Bank of New York Mellon bankalarinin
hisseleri gliclii bilangolar ve faaliyet ortaminin iyilesecedine isaret eden degerlendirmelerin
ardindan keskin yliikseldi. Dolar, bir yilin dip seviyesinin hemen (izerinde seyrederken islemciler
ABD'de faiz artirrmlarinin devam edip etmeyecegini fiyatlamalaya ¢alisiyorlar.

ABD Baskani Biden, israil Basbakani Netanyahu'yu ABD'ye davet etti.

Beyaz Saray, Rusya'nin Karadeniz Tahil Koridoru Anlasmasi'ndan ¢ekilme kararini sorumsuzca ve
tehlikeli seklinde nitelendirerek, bunun olumsuz etkilerinin tiim diinyada insanlara zarar
verecegini belirtti.

ABD perakende satis verisi ekonominin resesyona girmeden yavaslayacadi beklentisini
kuvvetlendirdi

ABD'de diin agiklanan manset perakende satis verisi beklentilerin altinda yer alirken gida, yakit ve
insaat malzemelerinin hesaplamaya katilmadigi cekirdek perakende satis verisi Haziran'da %0.6
ylikseldi ve ekonomistlerin gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerini yiikseltmelerine neden
oldu.

Avrupa
ECB Uyesi Nagel, Temmuz ayindaki toplantida faiz artisina ihtiyag oldugunu, Eyliil toplantisi igin

ise daha cok veri gériilmesi gerektigini séyledi.

italya Basbakani Meloni, Rusya'nin Karadeniz Tahil Anlasmasi'ndan ¢ekilmesine iliskin, "Diinyayi
besleyen ham maddeyi silah olarak kullanmak, bir baska insanlik sugudur." ifadesini kulland.

Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, BM Genel Sekreteri Guterres ile tahil anlasmasini gériisti

Avrupa Merkez Bankasi'nda (ECB) bir yetkilinin gevsek para politikasi yanlisi agiklamasi tahvil
fiyatlarinin ylikselmesine ve euronun deger kaybetmesine neden oldu.

ECB yoénetim kurulu liyesi Klaas Knot'un bu haftaki para politikasi toplantisindan sonraki stirecte
faiz artirmlarinin "hicbir sekilde kesin olmadigini" séylemesinin ardindan Avrupa'da gériilen
ylikselisler kiiresel tahvil piyasalarinda kazanimlara 6nciiliik etti.

Asya

Cin hisse senedi piyasasi ekonomik biiyiimeye iliskin endiselerle gerilerken Japonya ve Avustralya
hisse piyasalari ABD'li sirketlerin agikladiklari gii¢lii bilangolar ve ABD perakende satis verisinin
ardindan yiikseldi.




PARITELER

> USD/TL
Tiirkiye piyasalarinda gézler yarin agiklanacak olan faiz kararina odaklanmis durumda. Genel
beklenti faiz oraninin %20 seviyesine ¢ekilecek yéniinde oldugu. Fakat USD/TL kuruna bakildigi
zaman bu fiyatlamanin 17,50-18 bandi arasinda olacagi diisiiniiltiyor. Disarda ise ABD merkez
bankasi FED’in gelecek hafta aciklayacadi faiz kararina odaklanmis durumda. FED’in 0,25 baz
puan faiz artiracagina kesin gézii ile bakilsa da fiyatlamar konusunda belirsizlikler siiriiyor.

Teknik Analiz : TL diin 26 seviyeri civarindaki iki haftalik yatay seyrin ardindan %2,17’lik artisla
27 seviyesini test etti. Kurda yarin agiklanacak olan TCMB faiz karari éncesinde sert fiyatlamalar
izleniyor. TCMB’nin faiz oranini %20 seviyesinin altinda tutmasi durumunda kurun 27 seviyesi
lizerine dogru sert sekilde hareket edebilecegini diistintiyoruz. Faizin %20 ve lizeri agilmasi
durumunda daha yatay seyirler olabilecegini diisiinliyoruz. Bu baglamda 27 seviyesi (izerinde
27,25-27,50 seviyeleri direng olarak izlenebilir. 27 seviyesi altinda ise 26,50-26,25 seviyeleri
destek olabilir.

Destekler: 26,50/26,25
Direngler: 27/27,25/27,50

> EUR/TL
EUR/USD paritesi 1,124 seviyesinde seyrediyor. EUR/TL ise 30 seviyesini asmis durumda. Euroda
bugiin Haziran ayina ait TUFE verileri takip edilecek. Son 1 hafta icersinde yasanan gelismeler
sonrasinda 1,07’li seviyelerden 1,12 seviyelerine kadar yiikselen kurda bugiin agiklanacak olan TUFE
verileri sonrasinda kurun yénii agisindan belirleyici olabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 30 seviyesini asti. Diin yasanan gelismeler neticesinde hem USD/TL hem de
EUR/USD paritelerinin sert yiikselisleri sonrasinda EUR/TL’de 30 seviyesi lizerinde fiyatlamalar
izliyoruz. 30 seviyesi lizerinde 30,25 ve 30,50 seviyeleri diren¢ olarak takip edilebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 30 seviyesi altinda 29,50 seviyesini destek olarak izliyoruz.

Destekler: 29,75/29,50
Direngler:30/30,25/30,50



FOREX EURTRY= O

30,50

> GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini keskin bir sekilde artirmaya devam etmesi igin

lizerindeki baskinin bir kismini hafifletecek resmi verilere gére, ingiltere enflasyonu Haziran
ayinda beklenenden daha fazla diistii ve %7,9 ile bir yildan fazla bir siirenin en diisiik seviyesini
gordii. Sterlin, Ulusal istatistik Ofisi tiiketici fiyat enflasyonu artis oraninin gecen yilin Mart
ayindan bu yana en diisiik seviyede oldugunu, ancak diger bircok biiyiik, zengin ekonomideki fiyat
artis hizinin iizerinde kaldigini séylemesiyle diistii.Haziran'a kadar olan 12 aylik dénemde TUFE
oraninin Mayis'taki %8,7'den %8,2'ye diisecegini ve Ekim'deki 41 yilin en yiiksek seviyesi olan
%11,1'den daha da uzaklasacagini ancak yine de BoE'nin %2 hedefinin ¢ok lzerinde olacagini
tahmin ediyorlardi.BoE, Mayis ayinda enflasyonun Haziran ayinda %7,9'a diismesini bekledigini
soyledi.

Teknik Analiz: Diin 35,50 seviyeleri ile yeni rekorlar géren GBP/TL kuru bu sabahki ingiltere
enflasyon verilerinin aciklamasindan sonra gerileyen GBP/USD paritesinin etkisi ile 34,90
seviyelerine cekildi. Kurda 35 seviyesinin altinda 34,50 seviyesini takip ediyoruz. 35 seviyesi
lizerinde ise 35,50 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir.

Destekler: 34,75/34,50/34,25
Direngler: 35/35,25/35,50

FOREX GEPTRY=R O
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirimcilarin ABD'de agiklanan son ekonomik verilerin ABD Merkez Bankasi'nin

(Fed) faiz artirnmlarini durduracadina isaret ettigini diisiinmesine ragmen dolarin deger
kazanmasiyla diiserek diin kaydettigi bir buguk ayin zirvesinden geriledi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.19 gerileyerek 1,975.46 dolar seviyesinde islem gérdii.

Teknik Analiz: Dolar endeksinin 103 seviyesinden 99 seviyesine gerilemesi ons altinin teknik
anlamda giiclenmesi igcin zemin hazirliyor. Dolar endeksinin geri ¢ekilmeye devam etmesi halinde
1986 seviyesine dogru alimlari hizlandirabilir. 1986 seviyesi lizerine yerlesmeyi basaran ons
altinda 2000'li seviyeleri gérmemiz slirpriz olmayacaktir. Buna karsin dolar endeksinin tekrardan
103 seviyelerine dogru yiikselmesi ons altini 1930 seviyelerine dogru baskilayabilir.

Destekler: 1910/1900
Direngler:1930/1970
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Asya islemlerinde artida a¢ilmasinin ardindan piyasalarin Cin'in ekonomik

bliylimeyi destekleme taahhiidiinde bulunmasi, Rusya'da arz azalmasi ve ABD'de stoklarin
azalmasina ragmen ABD'de talebin azalacagi endiseleriyle geriledi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.28 gerileyerek 79.41 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.41 gerileyerek 75.44 dolar seviyesinde islem gordii

BRENT CRUDE SEP3 7971 +0




> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 447,17 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 447170 +6.470 (+1.47%) USD -
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.| PARA .. N - ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 82% 87%
12:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 55% 6,1%
15:30 usD insaat izinleri (Haz) 1,490M 1,496M
17:30 uUsD Ham Petrol Stoklari -2,440M 5,946M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,Iinvesting , Trading View
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
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oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
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