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Tiirkiye

TL dolar karsisinda %20'si Haziran ayinda olmak iizere yilbasindan bugiine %29 deger kaybetti.
Dolar/TL 26.35 seviyesindeki yeni tarihi zirveden giine baslarken, piyasalarda kademeli
sikilastirma siirecindeki Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe giinii aciklayacadi faiz karari
haftanin en 6nemli giindem maddesi olarak izleniyor.

Tirkiye ve Suudi Arabistan arasinda yatirirm, savunma sanayii, enerji, savunma ve iletisim
alaninda anlasmalar imzaland..

Hiikiimet se¢cim oOncesi uygulanan ekonomi politikalarinin sonucu ve deprem kaynakli artan
maliyetler nedeniyle art arda gelir artirici 6nlemler agikladi.

Kapsamli vergi artislarinin mali disiplini garanti altina alabilecegini beklenirken, ayni slirecin kisa
vadede enflasyonu ise kériikleyebilecegi merak konusu.

Vergi artislari ve TL'deki deder kaybinin da etkisiyle ekonomistler Temmuz'da TUFE'de aylik %10
civarinda artis bekliyor. Ekonomistler yil sonu TUFE tahminlerinde %50'li seviyelerden %60'a, belki
de lizerine dogru revizyona da basladi.

Yapilan zamlarin ve TL'deki deger kayiplarinin ardindan enflasyonun yiikselme egilimi siirerken
TCMB'nin faiz kararinda artirnmin biiyiikliigi piyasalar icin dnemli olacak.

Reuters anketine gére TCMB'nin gecen ay basladigi kademeli faiz artislarina, bir haftalik repo
faizini Persembe giinii 500 puan artisla %20'ye cekerek devam etmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 23 ekonomistin tamami bu hafta faiz artisi beklerken, tahminler %17 ila
%21.50 bandinda yer aliyor.

TCMB kademeli bir faiz artisi slirecinde, sadelesme adimlarina da devam ediyor. Déviz
politikalarini islemcilerin daha "seffaf" olarak niteledigi degisikliklere gidiyor. PPK ile birlikte
regiilasyonlarda sadelesmenin hangi hizda devam edecegdi de izlenecek. TCMB'nin PPK karari
ardindan ise éniimiizdeki hafta enflasyon raporu mesajlari 6ne ¢ikacak.

Hem Temmuz faiz kararinin tamamlanmis olmasi hem de (i¢ yillik TUFE tahmininin paylasilacak
olmasi nedeniyle TCMB'nin bu raporuyla birlikte 6niimiizdeki dénem para politikasi uygulamalari
hakkinda daha cok fikir sahibi olmayi bekliyoruz.

TCMB'nin 2023 sonu i¢in TUFE tahmini %22.3 seviyesinde bulunurken, yukari revizyon ile birlikte
raporda verilecek mesajlar takip edilecek.

Hazine diin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilde 13 milyar TL civarinda borg¢landi. Bugiin ise 15 ay
vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihraci ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin (FRN) yeniden ihraci
izlenecek.



Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kamu harcamalarini da rasyonellestireceklerini agiklad..
Simsek'in gonderdigi genelgede, deprem kaynakli maliyetler haricinde tiim kamu harcamalarinda
tasarrufa gidilecegi ve tasit edinimi, bina yapimi, temsil, téren, tanitim giderleri gibi bir ¢ok
harcama azaltilacagi belirtiliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, G20 toplantilarina katiilmak tlizere gittigi Hindistan'da
ABD Hazine Bakani Janet Yellen ile bir araya geldi.

Karadeniz Tahil Koridoru'nda kayitli son gemi olan TQ Samsun Odessa limanini kargosuyla terk
ederken Rusya tarafindan anlasmanin sona erdigi ag¢iklamasi geldi. Kremlin sartlari karsilanana
dek anlasmaya dénmeyecedini agiklad..

BofA Securities bugiin yayinladigi raporda Tiirkiye igin enflasyon beklentisini ytikseltti ve
TCMB'den bu hafta 500 baz puana varan faiz artirimi bekledigini bildirdi.

BofA Securities bugiin yayinladigi raporda Tiirkiye igin enflasyon beklentisini ylikseltti ve
TCMB'den bu hafta 500 baz puana varan faiz artirimi bekledigini bildirdi.

ABD

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in ABD'nin giimriik vergilerinde artis uygulamasina neden
olan haksiz ticaret uygulamalarini ele almakta basarisiz oldugunu velilkesinden Cin'e giden
yatirimlari kontrol etme sanslarinin yiiksek oldugunu belirtti.

ABD'de Hazine Bakani Janet Yellen lilkede resesyon beklemedigini tekrarlarken Wall Street
bankalari da resesyon beklentilerini asagi ¢ekiyor. Goldman Sachs gelecek yil icin ABD'de resesyon
olasiligina yénelik beklentisini yiizde 20'ye ¢ekti.

Avrupa
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Rusya'nin Karadeniz tahil koridoru

anlasmasini bitirmesini kuvvetle kinadiklarini bildiriken Avusturya da anlasmanin acil uzatiimasi
cagrisinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi'nin sahin isimlerinden Joachim Nagel Temmuz ayindaki toplantida faiz
artisina ihtiyac¢ oldugunu, Eyliil toplantisi igin ise daha ¢ok veri gériilmesi gerektigini séyledi.

Avrupa Birligi (AB), kriz ortamlarinda iiye lilkelerin birbirleriyle rekabet etmesini engellemek icin
yapilan ortak dogal gaz alimlarini, Rusya sonrasi enerji stratejisinin kalici bir ézelligi haline
getirmek istiyor.

Asya

Birlesik Arap Emirlikleri ile Japonya'nin, kamu ve 6zel sektérleri kapsayan 23 anlasma ve
mutabakat zapti imzaladigi agiklandi. S6z mutabakat zapti ve anlasmalarin yenilenebilir enerji,
saglik, teknoloji, cevre, ulasim, altyapi ve sanayi alanlarini kapsadigi belirtildi.

Citi ve JPMorgan, beklentilerin altinda kalan ikinci ¢ceyrek GSYH verisi sonrasinda Cin ekonomisi
icin 2023 yili GSYH bliyiime tahminlerini asagi yonlii revize ettiler.




PARITELER

USD/TL

Diin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, G20 toplantilarina katilmak lizere gittigi
Hindistan'da ABD Hazine Bakani Janet Yellen ile bir araya geldi. ABD Hazine Bakanldi'ndan
yapilan agiklamada, gériismeye iliskin bir agiklama yapildi. Agiklamada Yellen'in, Simsek ve Erkan
ile Ttirkiye'nin ekonomik gériiniimii ve politika yéniini gériistiigi aktarildi. DolarTL'de ihmli pozitif
seyir devam ediyor. Bu hafta 6zelinde Persembe giinii agiklanacak olan TCMB faiz karari takip
ediliyor olacak.

Teknik Analiz : TL dolar karsisinda %20'si Haziran ayinda olmak lizere yilbasindan bugiine %29
deger kaybetti. USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen hareketini stirdiiriiyor. Genis bant aralii
olarak izledigimiz bant aralidinin Ustiinde pozitif hareketini sirdirmektedir. Genel hareket
egiliminin pozitif yonde oldugunu izliyoruz. Teknik seviye olarak 26.50 seviyesini takip ediyoruz.
Bu seviye lizerinde 27,00 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonlii harekette ise 26,00 seviyesi destek
olarak izlenebilir.

Destekler: 26/25,85/25,50
Direngler: 26,30/26,50

FOREX TRY= 026.3458
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EUR/TL

EUR/USD paritesi 1,124 seviyesinde seyrediyor. Paritede gectigimiz giin, New York Fed Istihdam
Endeksi takip edildi. Temmuz ayi icin agiklanan veri 1,1 oldu. Beklentinin olan -4,3’lin (lizerinde
aciklanan veride énceki ay 6,6 oldu. Euro bélgesinde ECB’nin faiz beklentilerinde degisim yasandi.
Enflasyonun yiiksek seyri nedeniyle ekonomistlerin faiz beklentileri de ylikseldi. Ekonomistler politika
faizinde zirvenin % 4 olmasini bekliyor. Daha 6nce bu beklenti %3,75 seviyesindeydi. Ankete katilan
ekonomistler 27 Temmuz’da gerceklesecek toplantida 25 baz puan, sonrasinda da 25 baz puanlik faiz
artisi bekliyor. Giin icerisinde, ABD Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani
rakamlari aciklanacak.

Teknik Analiz: Gectigimiz haftayr 29,39 seviyelerinde kapatan EUR/TL kuru bu haftayr 29,40
seviyelerinden acip suan 29,80 seviyelerinde islem gériiyor. Kurda yukari yonlii trendin devam ettigini
goriiyoruz. Bu baglamda yukarda 30 seviyesini takip ediyoruz. Asagida ise 29,50 seviyesi destek
seviye olarak takip edilebilir.

Destekler: 29,75/29,50
Direncgler:30/30,25



FOREX EURTRY= 029.1630

> GBP/TL
GBP’de goézler yarin agiklanacak olan enflasyon verisine c¢evrildi. ABD tarafinda yasanan

gelismeler sonrasinda uzun zaman aradan sonra 1,30 seviyelerinin lizerine gelen GBP/USD
paritesindeki ivmenin devam edip etmeyecegi yarin ki veri sonrasinda daha net bir gériintii
verebilir. GBP tarafinda bugiin énemli bir veri olmadigindan ABD perakende satislar verisinin kur

lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Daha 6énceki biiltenlerimizde de belirtmis oldugumuz lizere , GBP/TL’nin 40
seviyesine olan yolculugunda adim adim ilerledigini izliyoruz. Hem GBP/USD hem de USD/TL
paritelerinin yukari yonlii ivme kazanmalari sonrasinda GBP/TL’nin 40 hedefine dogru daha hizli
sekilde hareket ettigini gériiyoruz. Bugiin kurda 35 seviyesi takip edilecek. 35 seviyesi altinda
34,75 seviyesi destek olarak takip edilebilir. 35 seviyesi lizerinde 35,25 seviyesini izliyor olacagiz.

Destekler: 34,75/34,50
Direngler: 35/35,25

FOREX GEPTRY=R 034 4226 H34 5938 L34 1728

> ALTIN
Ons altin bu sabah hareketli ortalamalarinin iizerinde fiyatlaniyor. ECB’nin faiz artisina devam

edebilecegi beklentisiyle birlikte 100 seviyesinin altina gerileyen dolar endeksi ons altini
gliclendiriyor. 26 Temmuzda gerceklesecek Fed ’in faiz kararina iliskin piyasalar 25 baz puanlik
faiz artisina kesin géziiyle bakarken 20 Eyliil’de gerceklesecek faiz kararina iliskin ise piyasalar,
faizin sabit tutacadini fiyathyor. Bugiin ABD Perakende Satislar, Kapasite Kullanim Orani ve



Sanayi Uretimi verilerini takip ediyor olacadiz. Beklenti altinda gelen bir veri ekonominin
sogumaya isaret ettigini géstererek ons altini destekleyebilir.

Teknik Analiz: Dolar endeksinin 103 seviyesinden 99 seviyesine gerilemesi ons altinin teknik
anlamda giiclenmesi icin zemin hazirliyor. Dolar endeksinin geri ¢ekilmeye devam etmesi halinde
1986 seviyesine dogru alimlari hizlandirabilir. 1986 seviyesi lizerine yerlesmeyi basaran ons
altinda 2000'li seviyeleri gérmemiz stirpriz olmayacaktir. Buna karsin dolar endeksinin tekrardan
103 seviyelerine dogru yiikselmesi ons altini 1930 seviyelerine dogru baskilayabilir.

Destekler: 1910/1900
Direngler:1930/1970
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> PETROL

Petrol fiyatlari Cin’den gelen verilerin ardindan baskiyla karsilasti. Cin ekonomisinin yilin 2.
Ceyreginde %6,30 biiyiime gostererek beklentiler altinda kalmasi petrole olan talebe dair endiseleri
ortaya ¢ikardl. Cin ekonomisinin yeterince biiyiime gésterememesi diinya ekonomisinin resesyondan
¢tkma umutlarini bir miktar baskiladi. Diinyanin en bliyiik petrol ithalat¢isi konumunda olan Cin’in
petrole yénelik talebi fiyatlamalarda etkili olmaya devam ediyor. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmeler
ise petrol fiyatlarina yénelik destek saglyor. Fed’in gelecek hafta gerceklestirecedi toplantida alacagi
kararlar ve Fed yetkililerinin yapacadi aciklamalar piyasada etkili olabilir.

BRENT CRUDE SEP23 7867 +0.17




> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 440,70 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 440700 +2.290 (+0.52%)

TURKIYE 489.340 -1.090 (-0.:
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz) 0,3% 0,1%
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz) 0,5% 0.3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlannistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢aligmig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {i¢iincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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