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Tiirkiye

JPMorgan, 14 Mayis 2023'te yapilacak cumhurbaskanligi ve milletvekili secimleri sonrasinda
ortodoks makroekonomik politikalara bir déniis senaryosunun liray: adil degerine dogru gergek
bir degerleme trendine sokabilecegini bildirdi.

JPMorgan Tiirkiye'de 14 Mayis’ta gergeklesecek se¢im sonrasi kur ve faizlere iliskin éngériilerde
bulundu. Raporda se¢im sonucundan badimsiz olarak makro diizenlemelerin gerektigine ve
politika faizinin yiizde 30’a ylikselebilecegine dikkat ¢ekildi.

ilk ceyrekte toplam otomotiv iiretimi yillik yiizde 21 artarak, 366 bin 597 adet olarak gerceklesti.
Otomobil iiretimi ylizde 34 artarak 222 bin 51 adet seviyesinde gergeklesti.

ABD

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik sektériindeki ¢alkanti sonrasi sikilasan kredi
kosullarinin Fed’in enflasyonu diistiirme hedefine katki saglayabilecegini séyledi. Goolsbee, faiz
artirimlarinin etkisini gérmenin zaman alacagini séyledi.

Diinyanin en bliylik fon yénetim sirketi BlackRock, banka krizinin ardindan varliklarinin 9 trilyon
dolarr astigini agiklad..

ABD'de Michigan Universitesince 6l¢iilen tiiketici giiven endeksi, Nisan'da aylik 1,5 puan artisla
63,5'e cikarak piyasa beklentilerinin (izerinde gerceklesti.

ABD'de bilangolarini agiklayan biiyiik bankalardan JPMorgan, Citigroup ve Wells Fargo'nun net
kéri faizlerdeki artis ve bankacilik krizinde mevduatlarin biiyiik bankalara kaymasiyla bu yilin ilk
ceyreginde artis gosterdi.

ABD'de perakende satislar, Mart ayinda aylik bazda ylizde 1 azalisla beklentilerin (izerinde
geriledi.

ABD'de sanayi lretimi, Mart ayinda, aylhk bazda yiizde 0,4 artarak beklentilerin (izerinde
gerceklesti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD bankalarinin yasanan son iflaslar sonrasinda daha ihtiyath
hale gelmelerinin biiyiik olasilik oldugunu ve kredileri daha da sikilastirabileceklerini séyledi.

Avrupa
Avrupa'nin en biiylik ekonomisine sahip Almanya’da 60 yilin ardindan niikleer enerji dénemi sona

erdi.

Avrupa Merkez Bankasi’nda (AMB) faiz artirmlarinin devam etmesi gerektigi yéniinde gériis
bildiren yetkililerin sayisi giderek artiyor.



Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde kredilerde sinirli bir sikilasmanin AMB'nin isini
kolaylastirabilecegini séyledi.

Asya
Cin Merkez Bankasi bir yil vadeli Orta Vadeli Kredi Kolayligi faiz oranini yiizde 2,75 seviyesinde
tuttu.

PARITELER

USD/TL

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD bankalarinin yasanan son iflaslar sonrasinda daha ihtiyatli
hale gelmelerinin biiyiik olasilik oldugunu ve kredileri daha da sikilastirabileceklerini séyledi.
Ancak Yellen, bu alanda ekonomik gériiniimiinii dedistirecek "yeterince dramatik veya yeterince
énemli" bir sey gérmedidini séyledi. Gegtigimiz hafta ABD’de Mart ayina iliskin TUFE ve UFE
verileri agiklandi. Buna gére, TUFE’de beklenti yillik yiizde 5,2 iken yiizde 5 olarak aciklandi. UFE
ise Mart'ta bir énceki aya kiyasla yiizde 0,5 azalirken, Nisan 2020'den bu yana en yiiksek aylik
diisiisiinii kaydetti. Uretici fiyatlari, Martta yillik bazda ise yiizde 2,7 artti. i¢ tarafta ise TCMB,
Tiirk lirasi uzlasmal vadeli déviz satim islemlerinin, islem yapmak isteyen bankalarla dogrudan
gerceklestirilebilmesine karar verdi. Bu kararla birlikte déviz piyasasindaki makro ihtiyadi
tedbirler alinmaya devam ediyor. Dolar/TL’de uzun siiredir izledigimiz yatay bant araliginin
lstiinde fiyatlamalar izliyoruz. Dolar endeksi DXY ilimli olarak 101,5 ABD 10 yillik tahvil faizi ise
3,50 seviyesinde bulunmaktadir.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal igerisinde hareketini siirdiiriiyor.
Genis bant araligi olarak izledigimiz bant araldinin Ustiinde 1limh pozitif hareketini
surdiirmektedir. Genel hareket egiliminin pozitif yénde oldugunu izliyoruz. Teknik seviye olarak
19.35 seviyesini takip ediyoruz. Bu seviye lizerinde 19,50 seviyesi takip edilebilir. Asagi yénlii
harekette ise 19.00 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler: 19,25/19,15/19
Direngler: 19,30/19,45

FOREXTRY= 019.3603 H19.4646 L19.1700 C19.3786 +0.0340 (+0.18% TRY ~

19,45 19.4500

19.3786

19,25 19.2500

L_ 13 ARK)

19.1500

19,15$ T T T T T 190000

18.8000

|




> EUR/TL

EUR/USD paritesi haftaya 1.10 seviyesinin altinda basladi. Paritede gectigimiz hafta 2022 yili Nisan
ayindan bu yana gériilmemis seviyelerde yapilan kapanislar sonrasi parite 1.099 seviyesinde
seyrediyor. Parite etkisi ile EUR/TL’nin de 21,30 seviyesi (izerinde islem gériiyor. Fed baskanlarindan
Waller yaptigi agiklamada, “Daha fazla faiz artisinin uzamasi, gelen verilere ve kredi sikilasmasina
bagli. Talebin yumusadigina dair isaretleri memnuniyetle karsilarim, ancak bunlar ortaya ¢ikana ve
enflasyonun anlamli ve israrli bir sekilde %2'lik hedefimize dodgru ilerledigini gérene kadar, daha
yapilacak ¢ok is olduguna inaniyorum” agiklamasini yapti. ECB baskani Lagarde ise,” Gecikmeli fiyat
baskilari ortadan kalktikca Euro Bdlgesi enflasyonunun diismeye devam etmesini bekliyoruz”
ifadelerini kullandi. Giin icerisinde ABD New York Empire State imalat Endeksi verisi agiklanacak.
Veride beklenti -15.0 seviyesinde bulunuyor. Euro bélgesinde énemli bir veri akisi beklenmiyor.

Teknik Analiz: Euro/TL EUR/USD paritesinin etkisi ile yiikselis trendine devam ediyor. Uzunca bir siire
18,50 “li seviyelerde duran USD/TL’nin de yukari yénlii hareketlenmesi ile birlikte Euro/TL’nin olduk¢a
agresif bir yiikselis icersinde oldugunu izliyoruz. Bu nedenle genel trendin yukari yénlii oldugunu
séylemek miimkiin. Kurda bugiin genel seyrin 21,35 seviyelerinde ge¢mesini bekliyoruz. 21,35
lizerinde 21,50, altinda ise 21 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 21/20,80/20,60
Direngler:21,50/21,70

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
GBP/TL gegcen hafta dalgali bir seyir gerceklestirdi. Kur GBP/USD paritesinin haftayr 1,2340-

1,2550 arasinda dalgalanarak gecirmesi sonrasinda 23,80-24,60 arasinda dalgalandi. Gegtigimiz
hafta BoE Baskani Andrew Bailey’in , ingiliz merkez bankasinin édemelerin hizina odaklanarak
kiiciik bankalar icin mevduat édemelerine yaklasiminda iyilestirmeler yapmayi diistindligiindi
soyledi.Bailey, Carsamba giinii Uluslararasi Para Fonu toplantilarina katildigi Washington'da
yaptigi aciklamada, "Daha ileri gitmek ve mevduat koruma limitlerini artirmayi diisiinmek, bir
biitiin olarak bankacilik sektérii icin maliyetli sonuglar dogurabilir.” A¢iklamalarinda bulundu.
GBP tarafinda bugiin énemli bir veri akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin bugiin adirlikli olarak 24,15 seviyesinden islem gérmesini bekliyoruz.
Kurun 24,15 iizerinde 24,30 , 24,15 altinda ise 24 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekliyoruz.

Destekler: 24/23,80
Direngler:24,30/24,50



FOREX GBFTRY=R 024.0319 H24.1556

> ALTIN

Haftanin son islem giinii ABD'den veri akisi olduk¢a yodundu. ABD'de Michigan Universitesince
Olgiilen tiiketici gliven endeksi, Nisan'da aylik 1,5 puan artisla 63,5'e ¢ikarak piyasa beklentilerinin
lizerinde gergeklesti. ABD'de sanayi lretimi, Mart ayinda, aylik bazda yiizde 0,4 artarak beklentilerin
lizerinde gergeklesti. Aciklanan verilerin ardindan Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik
sektériindeki ¢alkanti sonrasi sikilasan kredi kosullarinin Fed’in enflasyonu diisiirme hedefine katki
saglayabilecegini séyledi. Goolsbee, faiz artirimlarinin etkisini gérmenin zaman alacagini séyledi.
ABD tahvil faizlerinin ve dolar endeksi ylikselise gegmesi ile 2050 seviyesinden 1990 seviyesine dogru
satis baskisi artti. Tiim bu gelismeler ile beraber bu sabah 2000 dolarin (izerinde islemden gegiyor.

Teknik Analiz: Ons altinda 1990 seviyesinden gelen alimlarla birlikte yiikselis trendi devam ediyor.
Seans igerisinde dolarin gerilmesi halinde 2030 seviyesine dogru alimlar olusabilir. Buna karsin
dolarin tekrar ateslenmesi halinde 1980 seviyesine dodgru geri gekilmeler alim igin izlenebilir.
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Destekler: 2000/1980
Direngler:2030/2050

> PETROL
Petrol pozitif kalmaya calisiyor. Petrol, OPEC karari sonrasi yiikselen ve Fed’in faiz artirimlari
konusunda daha cekimser kalabilecegi yoniinde algilarin olusmasiyla yukari yénlii ivme kazand.
Gectigimiz haftada agiklanan ABD TUFE ve ABD UFE verilerinin piyasa beklentisinin altinda



gerceklesmesi emtialari ve degerli metalleri pozitif etkiledigi gibi petrolii de pozitif etkileyen etkenler
arasindaydi. Bu hafta is Fed Bej Kitap Raporu ve kiiresel ekonomilerden gelecek PMI Verileri takip
ediliyor olacak. Takip edilen makroekonomik verilerin beklentiden sapmasi halinde piyasada volatilite
izlenebilir. S6z konusu verilerin ekonomik canliigin arttigina dair sinyaller vermesi petrol fiyatlarini
destekleyebilir. Fed yetkililerinden gelebilecek agiklamalar dikkat edilmesi gereken bir baska olgu
olarak karsilasilyor.

BRENT CRUDE JUN2 8623 —0.08 (-0.09%)

> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 521,5830 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 521.5830 —6.7500 (—1.23%) uspD ~
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hi¢bir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirnmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., ishu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 highir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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