GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

14 Nisan 2023 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel Piyasalar :

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek ay son kez faiz artiracadgini beklentisinin
yatirrmcilar arasinda yayginlik kazanmasindan destek alarak yiikselirken para politikasini
stkilastirmayi durduran (lkelerin arasina Singapur da katildi.

Para politikasina dair gortilen gevseme yanlisi sinyaller getirisi olmayan altinin bir yilin zirvesine
ylikselmesine yol ag¢arken, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) sikilastirma yanlisi kalmaya devam
etmesi euronun para birimleri arasinda kazanimlara énciiliik etmesini saglad..

Faiz artirrmlarindan sonra indirimlerinin baslayacagi tahminlerinden destek alan altin ons basina
2,044 dolara yiikseldi. Euro ise dolar karsisinda diin 1.1068 seviyesine ylikselerek bir yilin zirvesini
gordi.

Faiz oranlarinin zirveye ulastigi beklentilerinin resesyon endiselerini dengelemesiyle Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.56 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.05 artis kaydederken, Singapur borsasi %0.5 yiikseldi.

Singapur Para Kurulu (MAS) piyasalari sasirtarak para politikasinda degisiklige gitmedi ve su an
uygulamada olan parasal sikilastirmanin gelecek aylarda enflasyonun keskin sekilde diismesini
saglayacagdini ifade etti.

Singapur, Kanada ve Avustralya'ya katilarak faiz artirirmlarini durduran lilkeler arasinda yer
alirken, diin aciklanan ABD liretici enflasyonu verisinin tahminlerden daha az yiikselmesiyle Fed'in
de faiz artirrmlarini durdurmaya yaklastigi diisiiniiliiyor.

Fed vadeli islemleri ,Fed'in Mayis'ta %67 olasilikla faiz artirrmi gergeklestirecegini fiyatlarken,
sonrasinda bir faiz artirrmina hi¢ ihtimal verilmiyor, hatta yil sonuna kadar 50 baz puan
bliylikliigiinde faiz indirimi bekleniyor.

ABD'de perakende satis verileri TSi 15:30'da a¢iklanacak. Bazi analistler asadi yonlii bir siirpriz ile
karsilasilabilecegi, bunun da gevseme yanlisi politikalari destekleyecegi uyarisinda bulunuyor.

Avrupa Birligi'nde ise sanayi liretiminin beklentileri asmasi ve enflasyonun yiiksek seyrini
stirdtirmesiyle piyasalar, ECB'nin bu yil en az 50 baz puan daha faiz artiracagini ve faiz indirimine
gitmeyecegini fiyathyor.

Iki iilkedeki ekonomik kosullar arasinda gériilen farklilik nedeniyle, ABD'nin 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi ile Almanya'nin devlet tahvillerinin getirisi arasindaki fark yaklasik 100 baz
puan ile iki yilin en diisiik seviyesine indi.

Aradaki farkin 100 baz puanin da altina inmesi durumunda iki tahvilin getirileri arasindaki
2014'iin basindan bu yana gériilen en az seviyeye inmis olacak.



Dolar, ABD'de diin aciklanan verilerin lretici fiyatlarinin yilhk bazda tahminlerden daha az
arttigini géstermesinin ardindan Fed'in faiz artirrmi déngiisiiniin sonuna yaklastigi beklentilerinin
gticlenmesiyle diger para birimleri karsisinda bir yilin dip seviyesine geriledi.

ABD'de diin agiklanan iiretici enflasyonu verisi fiyatlarin Mart'ta aylik bazda (¢ yilin en biiyiik
diisiistinii kaydettigini gésterdi. Bir giin éncesinde aciklanan tiiketici enflasyonu verisi de tiiketici
fiyatlarinda ihmli bir artisa isaret etmisti.

Dolari baslica alti para birimine karsi élgen dolar endeksi 100.78 ile yaklasik bir yilin dip seviyesini
goérmesinin ardindan %0.13 diisiisle 100.84 seviyesine geriledi. Dolar endeksi, haftayr %1'in

lizerinde diisiisle kapamaya hazirlaniyor.

Dolar yen karsisinda %0.07 diisiisle 132.47 seviyesinde islem gérdii.

TAHVIL

IABD 10 yillik Hazine tahvil faizi US10Y T=TWEB%-0.010(%63.441]
|Almanya 10 yillik tahvil faizi DEIOYT=TWEB: | [ |

ITiirkiye 2027 vadeli dolar eurobond 900123CL2=: || 1968.273]
ITiirkiye 2047 vadeli dolar eurobond 900123CMO=: || 168.762]
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Tiirkiye :

TL depremden bugtine dolar karsisinda %2.7 deger kaybederken, piyasalarda Merkez Bankasi'nin
(TCMB) son bir yilda yaptigi yiizlerce diizenlemeye yeni ekledigi degisiklikler ile se¢im giindemi
takip ediliyor.

TCMB bankacilik sektériine éniimiizdeki alti ay icin mevduatta her ay %5'e kadar diizenli dévizden
TL'ye déniisiim 6ngéren hedefler getirirken ayrica sektérden bu hedeflere odaklanma da istedi.

TCMB diin de déviz talebini énlemek adina TL uzlasmali vadeli déviz satim islemlerinin bankalarla
dogrudan gerceklestirilebilmesine karar verdi.

Piyasada aksini diisiinenler olsa da segcimlerin ardindan kim kazanirsa kazansin daha alisilagelmis
politikalarin 6ne ¢ikacagi beklentisi artti. Bu beklentiye ragmen segimlere kadar kamu kontrollii
politikalarda degisiklik beklenmiyor.

Su anda bankalarin yiiksek montanli TL mevduata verdigi faiz %30-%35 arasinda yer alirken, yeni
hedefleri tutturmak isteyen bankalar TL mevduat ve KKM hesaplara verdikleri faizi yiikseltiyor. Ug
aya kadar ortalama mevduat faizi ay basi itibariyla %29.23 ile 20 yilin zirvelerine yiikseldi.

Faizlerin serbest birakilmasiyla gecen hafta yaklasik 76 milyar TL civarinda artan KKM hesaplari
1.78 trilyon TL'ye ulasti.

Mevcut politikalarla dolar/TL'nin kamu tarafindan se¢im éncesinde olmasi gerektiginden daha
asagida fiyatlandigi ve TL'nin deder kaybetmesi gerektigine iliskin artan gériisler dévize ilgiyi
artiriyor. Ihracatgilar ise rekabetciligini kaybettidi icin kamudan TL'de yeni deder kayiplari talep
ediyor.
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Son dénemde TCMB'nin attigi tiim adimlarin déviz talebini azaltma ya da iilkeye déviz girisini
artirma ortak amaci tasidigini, secimlere kadar benzer adimlarin devam edebilecedi diisiiniiliiyor.

TCMB'nin diin acgikladigr veriler net rezervlerde gegen hafta 4.7 briit rezervlerde 1.3 milyar dolar
diisiis oldugunu gésteriyor.

PARITELER

USD/TL

Dolar, ABD'de diin agiklanan verilerin liretici fiyatlarinin yillik bazda tahminlerden daha az
arttigini géstermesinin ardindan Fed'in faiz artirimi déngiisiiniin sonuna yaklastigi beklentilerinin
gliclenmesiyle diger para birimleri karsisinda bir yilin dip seviyesine geriledi. Dolari baslica alti
para birimine karsi élgen dolar endeksi 100.78 ile yaklasik bir yilin dip seviyesini gordii.

Dolar/TL paritesi bir siiredir yukari yénlii seyrini siirdiiriiyor. Diin Tiirkiye cephesinde veri akisi
sakindi. Gegtigimiz giinlerde agiklanan sanayi lretimi verisinin beklentinin ¢ok altinda kalarak
yillik %-8,2'ye gerilemesi kuru baskilamaya devam ederken segim stirecine iliskin haber akislari da
yatirimcilarin temkinli olmasina neden oluyor. ABD tarafinda ise beklentinin altinda kalan TUFE
verisi sonrasinda diin UFE verisinin de beklenenden daha diisiik gerceklesmesi kiiresel risk istahini
destekledi. UFE verisi aylik bazda %-0,5 ve yillik bazda %2,7 olarak agiklandi. Piyasa beklentisi
aylik %0,1 ve yillik %3,0 artis olacagi yoniindeydi.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal igerisinde hareketini siirdiiriiyor.
Genis bant araligi olarak izledigimiz bant araliginin (stiinde imli pozitif hareketini siirdlirmekte.
Genel hareket egiliminin pozitif yonde oldugunu izliyoruz. Teknik seviye olarak takip ettigimiz
19.25 seviyesi asilmis ve 19,30 seviyeleri glinliik kapanislari gériiyoruz. Bu seviye lizerinde 19,35
ardindan 19,40/ 19,50 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonlii harekette ise 19.00 seviyesi destek
olarak izlenebilir.

Destekler: 19,25/19,15/19

Direngler: 19,30/19,35/19,40/19,50
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> EUR/TL
Son aciklanan ABD verilerinin ardindan dolar endeksi 100,90 seviyesine gerileyerek 2 Subat sonrasi en
diisiik seviyeyi gérdii. EUR/USD paritesi ise 1,1070’e ¢ikarak Nisan 2022 sonrasi zirveyi gérdii. EUR/TL
de pariteye paralel 21,40 seviyesine ¢ikarak tiim zamanlarin zirvesini gérdii.
Dolar/TL’deki diistis ve euro/dolar paritesindeki yiikselisin etkisiyle euro/TL bugiin %1’e yakin
primlenerek rekor tazeledi.

Kur, Aralik 2021°de 20,70 seviyesini asarak zirve yapmis, Ocak 2022’de 15,0 seviyesini altini test
ederek kisa siireli gerileme géstermisti. Yilin devaminda kademeli olarak yeniden yiikselis gdsteren
kur, yili 20,40 seviyesi lizerinde tamamladi. 2023 sene basi itibariyla kurdaki yiikselis orani yaklasik
%5 seviyesinde.

Teknik Analiz: Son giinlerde agirlikli olarak 21 ile 21,25 bandinda hareket eden kurun 21,25 seviyesi
lizerindeki kapanislar sergiledigini gériiyoruz. Kurun 21,30 / 21,45 bandi arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Destekler: 21/20,80/20,70
Direngler:21,25/21,36 /21,45
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> GBP/TL
Son aciklanan ABD verilerinin ardindan dolar endeksi 100,90 seviyesine gerileyerek 2 Subat

sonrasi en disiik seviyeyi gordi. Sterlin/dolar paritesi de diger pariteler gibi dolar karsisinda
primlenerek 1,2535 seviyesinde islem goriiyor.

Teknik Analiz: 24 seviyesinin (zerinde ¢ok fazla tutunamayan GBP/TL 24,20 lizerinde hareketler
sergiliyor. 24,00 / 24,30 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 24/23,80/23,60
Direngler:24,20/24,30/24,40
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin gerilemesi ve ABD'de agiklanan son verilerin Fed'in faiz artirrmi déngdiisiiniin

sonuna yaklastigina isaret etmesiyle list lste ikinci haftayi da artida kapamaya hazirlaniyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.03 yiikselerek 2,040.48 dolar seviyesinde islem gérdii.
Aciklanan enflasyon verileri altinin haftalik bazda %1.8 yiikselmesine destek oldu. ABD altin vadeli
islemleri %0.2 artisla 2,059.40 dolara yiikseldi.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Rusya'da iiretimin azaldigi ve arzin sikilastigi éniinde isaretlerle yiikselirken

piyasalar kiiresel talep gériiniimiiniin ipuglari icin Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) ilerleyen
saatlerde agiklayacadi aylik raporu izleyecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %
0.31 yiikselerek 86.36 dolar seviyesinde islem gérdi. Brent ham petrolii haftalik bazda %1.3
ylikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.40 yiikselerek 82.49 dolar seviyesinde islem gérdi. WTI hafta



basindna bu yana %2 yiikseldi. iki ham petrol de iist iiste dérdiincii haftayr artida kapamaya
hazirlaniyor..

ENT CRUDE JUN3

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i 528,33 seviyesinden islem gériiyor.
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15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Mar) %-0,3 %-0,10

15:30 usb Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Mar) %-0,10 %0,20

15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Mar) %-0,40 %-0,40




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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