GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

27 Mart 2023 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) kararina gére, Ziraat Bankasi, 2,5 milyar
TL sermayeli 'Ziraat Dinamik Banka A.S." unvanli bir dijital bankayi hayata gegiriyor

Yatirrmcilarin halka arzlara yogun ilgisi devam ediyor. Son halka arzda toplam 1,2 milyon kisi
sirketin ortagi olurken bu sayi borsa tarihinde de bir ilke isaret etti.

ABD
ABD'de Finansal istikrar Gézetim Konseyi, bankacilik sektériindeki mevcut kosullari gériismek
lizere toplandi.

Artan faiz maliyetleri nedeniyle Fed'in gegen yil net kéri 49,1 milyar dolar azalisla 58,8 milyar
dolara diistii.

Piyasalarda Fed’in Mayis ayinda faiz artis beklentileri gerilemeye devam ederken faiz indirim
beklentileri de artiyor.

ABD'de dayanikli mal siparisleri, Subat'ta aylik bazda yiizde 1 azalarak beklentilerin altinda kaldi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, 25 baz puanlk faiz artisi kararinin kolay olmadigini ve
yasanan bankacilik krizi nedeniyle tartismalar yasandigini ancak nihayetinde bankacilik sisteminin
gli¢lii oldugu kararina varildigini belirtti.

ABD'de bankacilik krizini kiiresel piyasalarin giindemine sokan Silicon Valley Bank, First Citizens
Bank'a devredildi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, bankacilik sistemindeki son streslerin ABD ekonomisini
resesyona yaklastiracagini séyledi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, gectigimiz hafta yapilan FOMC toplantisinda faiz artirmi
karari alinirken baska bir diisiince icine girmedigini, faiz artirimi ihtiyaci konusunda nedenin agik
oldugunu séyledi.

St Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'de regiilatérlerin verdikleri "hizhi" yanitin bankacilik
sektoriindeki gerilimi hafifletmesi sonrasinda ekonominin ve enflasyonun beklentilerden daha
gliclii olmaya devam etmesi halinde Fed'in faizleri beklenenden daha fazla artirmaya ihtiyag
duymasinin biiyiik olasilik oldugunu séyledi.

Avrupa
Gegen hafta ABD'de ve Avrupa'da hissedilen bankacilik krizinde ilk perde kapanirken, haftanin son

islem gliniinde bu kez Deutsche Bank ile ilgili gelismelerin éne ¢iktigi stres dalgasi yasaniyor.



Bloomberg'in haberine gére AB liderlerinin bir araya gelerek finansal konulari goériistiigii
toplantilarin ikinci giiniinde konusan AMB Baskani Christine Lagarde bankacilik sisteminin gliglii
oldugunu ve enflasyonu yiizde 2 seviyesine geri getirmeye kararli olduklarini séyledi.

Almanya Basbakani Olaf Scholz, Almanya'nin en biiyiik pazar payina sahip bankasi Deutsche
Bank’in hisselerinin keskin deger kaybinin ardindan, bankanin ¢ok kérl bir banka oldugunu ve
endiselenmeye gerek duyulmadigini séyled..

Avrupa Birligi (AB) llkelerinin liderleri, birlik bankacilik sektériiniin sermaye ve likidite
pozisyonlarinin gli¢lii oldugunu, krizlere dayanacadini duyurdu.

Avrupa Birligi (AB) ile Almanya arasinda 2035 yilindan itibaren benzinli ve dizel motora sahip yeni
otomobillerin satisini yasaklama girisimi konusundaki anlasmazlik ¢ézuilddi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, bankacilik sektériiniin "¢ok yliksek bir
belirsizlik déneminden gectigini" ve bunun, faiz politikasinda toplanti bazinda bir yaklasim
gerektirdigini séyledi.

Asya
Japonya, enerji ve gidada artan maliyetlerin olusturdugu enflasyona karsi toplamda 2 trilyon
yenlik (15 milyar dolar) finansman destegi verecek.

Cin'de sanayi sirketlerinin kdrlari yilin ilk iki ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde 23
geriledi. Ayni dénemde yabanci sanayi sirketlerinin kdrlarinda yiizde 36'ya varan diisiis oldu.

Diinya
Uluslararasi Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, Cin'in gli¢lii ekonomik toparlanma belirtileri

gosterdigini séyledi.

PARITELER

USD/TL

ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD Senatosu’ndaki piyasalarda ¢alkanti yaratan konusmasinin
ardindan Temsilciler Meclisi’ndeki konusmasina tonunu yumusatan bir ciimle ekledi. Meclis’teki
alt komisyona sunum yapan Yellen bankacilik sektériindeki sikintilar icin “Eger gerekirse ek
adimlar atmaya kesinlikle hazir oluruz” dedi. Yellen bir giin 6nce Senato’da tam kapsamli
mevduat garantilerinin giindemlerinde olmadigini belirtmis, banka ¢ékiislerinden yéneticilerin de
sorumlu oldugunu séylemisti. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, verdigi bir réportajda,
Silicon Valley Bank ve Signature Bank'in basarisizliklariyla sonuglanan bankacilik sistemindeki son
streslerin giderilmesinin zaman alacagini séyledi. Kashkari bu gerilimlerin ABD ekonomisini
resesyona yaklastiracagini da sézlerine ekledi. Dolar/TL’de uzun siiredir izledigimiz yatay bant
araliginin Ustiinde fiyatlamalar izliyoruz. Dolar endeksi DXY ihmli olarak 103,2 ABD 10 yillik tahvil
faizi ise 3,40 seviyesinde bulunmaktadir.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal igerisinde hareketini siirddiriiyor.
Genis bant araligi olarak izledigimiz bant aralidinin lstiinde ilimli pozitif hareketini siirdiirmekte.
Genel hareket egiliminin pozitif yénde oldugunu izliyoruz. Hem teknik hem de psikolojik seviye
olarak 19.00 seviyesini takip ediyoruz. Bu seviye lizerinde 19,20 seviyesi takip edilebilir. Asagi
yonlii harekette ise 18.90 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler: 19/18,90
Direngler: 19,20



FOREX TRY= 019.0539

> EUR/TL
EURUSD paritesi haftaya 1.077 seviyesinden basladi.EUR/TL ise 20,60 seviyesinin hemen altinda islem
goriyor. Paritede gectigimiz hafta Fed’in faiz karari ve sonrasinda Powell’in séylemleri sonrasi dolar
endeksi (DXY)deki geri gcekilme ile birlikte baslayan alim riizgari dengeye oturmus gériiniiyor. Fed
liyelerinden toplantilar sonrasi agiklamalar gelmeye devam etti. Bullard, “Bankalarin stresi
hafifledikce Fed'in politika faizini artirmasi gerekecek”dedi. Barkin ise, "Enflasyon yiiksek. Talep
diismemis gibi goriiniiyordu. Ve bu nedenle, faiz artisi i¢cin durum olduk¢a agikti" dedi. Son olarak
konusan Kashkari, “Bankacilik sektériindeki gerilim ABD'yi durgunluga yaklastiriyor” dedi. Giin
icerisinde Euro bélgesinde Almanya IFO beklenti ve dederlendirme anketleri agiklanacak. Giin
icerisinde ABD tarafinda 6nemli bir veri akisi beklenmiyor.
Teknik Analiz: EUR/TL adirlikli olarak seyretmesini éngérdiigiimiiz 20,60 seviyesine yakin yerlerde
islem goérmeye devam ediyor. Kurda son dénemlerde hep TL disi fiyatlanmalarin etkikenmesi
hissedilmisti. Son giinlerde USD/TL’nin yukari yonlii ivme kazanmasi EUR/TL’nin TL tarafininda aktif
hale gelmesini sadladi. Bu nedenle éniimiizdeki giinlerde daha sert fiyat hareketleri izleyebiliriz.
Bugiin ¢ok énemli veri akisi olmadigindan 20,60 civari seyirler bekliyoruz. 20,60 (zerinde 20,80,
altinda ise 20,40 seviyesi takip edilebilir.
Destekler: 20,60/20,40/20
Direngler:20,80/21
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> GBP/TL

Barclays, ingiltere Merkez Bankasi'nin gdsterge politika faizi icin nihai oran tahminini, merkez bankasinin
gecen hafta st Uste on birinci artisi yapmasinin ardindan ¢eyrek puan artirarak %4,5'e yikseltti.Barclays,
Mart toplantisinda BoE'den bir duraklama beklemisti, ancak 25 baz puanlik artisla %4,25'e ¢ikmasinin ve
gecen hafta ingiltere enflasyonunda beklenmedik bir artis oldugunu gésteren verilerin ardindan, ingiliz
bankasi ¢ceyrek puanlik bir artis daha ¢agrisinda bulundu.Barclays ayrica, 2023'ln ilk ¢ ayinda imalat
sektériindeki toparlanmanin yani sira beklenenden daha giiclii olan ingiltere'nin yilin ilk {i¢ ceyregi icin
gayri safi yurtici hasila (GSYiH) tahminini yiizde 0,1-0,2 puan arasinda yiikseltti. Marian Cena liderligindeki
Barclays ekonomistleri, yeni tahminin "minimum bir durgunluk" anlamina geldigini soyledi. 2023
GSYiH'sinin yillik %0,3 daralmasini bekliyorlar.Barclays, bu yilki artiglarin ardindan gelecek yilin ikinci
yarisinda BoE'nin faiz oranlarinda énceki tahmininden 50 baz puan daha fazla, 100 baz puan indirim
ongoriyor. Oranin gelecek yil %3,5'te bitecegini goriiyor. Bugiin ingiltere’de ingiltere Merkez Bankasi
Bagkani Bailey’in saat 20:00’daki konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’de bugiin yatay bir seyir bekliyoruz. Agirlikli olarak 23,40 seviyesinde
seyretmesini bekledigimiz kurun 23,40 lizerindeki hareketlerinde 23,60 , 23,40 altindaki
hareketlerde ise 23,20 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 23,40/ 23,20/23
Direngler:23,60/23,80
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> ALTIN
Fed 'in faiz karari ile birlikte yoniinii yukari ¢ceviren altin fiyatlarinda ABD'de bankacilik krizini

kiiresel piyasalarin giindemine sokan Silicon Valley Bank, First Citizens Bank'a devredilmesiyle
azalan bankacilik krizleri etkisi altin fiyatlarinin yéniinii asagi ¢evirmesine neden oldu. Ancak
bankacilik krizinde her ne kadar énlemler, satin almalar olsa dahi yine de risklerin devam etmesi
ve hizla yayilmasinin devami beklenebilir. Dolayisiyla altinda yukari yonlii hareketlilikler tekrardan
tetiklenebilir.

Teknik Analiz: Ons altin 1800 seviyelerinden 2000 seviyelerine dogru yiikselis kaydetti. Ancak
2000 dolarlarin lizerinde de kalicilik saglamakta glicliik ¢ekiyor. 2000 seviyesi gegilirse 2070
direncini test etmesi beklenebilir. 1920 seviyesine geri ¢ekilme oldugu takdirde alim igin firsat
verebilir.

Destekler:1960/1920



Direngler: 1990/2000
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> PETROL
Petrol haftaya yatay basladi. ABD’de baslayan bankacilik krizinin yarattigi belirsizliklere ve

tehditlere ek olarak Cuma giinii Avrupa’da Deutche Bank’in piyasa dederinin %10’a kadar deger
kaybetmesi piyasayi olumsuz etkiledi. Fed gecen hafta gerceklestirdigi toplantida 25 baz puan faiz
artirrmi alirken bankacilik sisteminin gl¢lii durdugunu ifade etse de piyasada yasanilan
tedirginligi tam olarak gegirmedi. Bu sabah agiklanan Cin verisi ise Cin’de ger¢eklesen ekonomik
faaliyetlere iliskin olumsuz bir hava esmesine sebep olabilir. Veriye gére Cin’de yilbasindan bu
yana gergeklesen endiistriyel kar %22,9 azalirken, yabanci sanayi sirketlerinin karlarinda %36'ya
varan disisler yasandi. Bugiin gliniin geri kalaninda petrol piyasasi i¢cin énemli bir veri akisi
bulunmazken ABD Biiyiime Verisi haftanin en énemli verisi olarak géze ¢arpiyor.

ERENT CRUDE MAY3 75 0.26 (+1.15%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 537,35 seviyesinden islem gériiyor.
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.| PARA .. N .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Mar) 75,2%
11:00 TRY Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Mar) 91,0 91,1
20:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,Investing , Trading View
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Yasal Uyarn
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
igindir. Materyalin hig¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde




cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 highir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardumcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




