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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Tlirkiye imalat PMI, Subat’ta degisim géstermeyerek 50,10 seviyesini korudu.

Cinli elektrikli otomobil iireticisi BYD, Tiirkiye pazarina girmek igin ALJ Tiirkiye ile anlasti. Yapilan
a¢iklamaya gére, iki kurum arasinda BYD’nin elektrikli binek ve ticari modellerinin Tiirkiye
distribiitérligd icin niyet mektubu imzaland..

Istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére istanbul'da perakende fiyatlar Subat'ta aylik yiizde
3,83 artt1. Béylelikle aylik enflasyon serisi 44. aya yiikseldi.

Tiirk otomotiv devi Tofas, Stellantis Tiirkiye'nin tiim haklarini satin almak lizere Cergeve
Sézlesmesi imzaladigini duyurdu. Tiirkiye'nin en énemli otomotiv lreticilerinden olan firmanin
1968'den bu yana gelisimini derledik.

ABD
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Fed'in gelecek toplantisinda 25 veya 50 baz puanlik faiz
artirimi yapilmasina agik oldugunu séyledi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gecen hafta yiizde 6,71 ile
Kasim 2022'den bu yana kaydedilen en yliksek seviyede kalmaya devam etti.

ABD’de ISM imalar Endeksi, Subat ayinda 47,7 ile art arda 4'lincli ayda imalat sanayisinde
daralmaya isaret etti.

S&P Global tarafindan aciklanan subat ayina iliskin imalat sanayi PMI ise asagi yénli revize
edilerek 47,3 oldu

Avrupa
Almanya'da enflasyon Subat'ta siirpriz bicimde ivmelendi. Avrupa'nin en bliyiik ekonomisindeki

bu gelisme, AMB lizerinde faiz artisi baskisini daha da artirabilir.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Avrupa Merkez Bankasi'nin
enflasyon ile miicadele icin Mart ayindan sonra da ciddi faiz artirrmlari yapmasi gerebilecegi
soyledi. Nagel, Temmuz ayindan itibaren de ECB'nin asiri biiyiik tahvil portféyiinii kiiciiltme
cabalarinin hizlandirmasi gerektigini de vurguladi.

Avrupa Merkez Bankasi iiyesi ve italya MB Baskani Ignazio Visco, enflasyonun yavaslamanin
erken isaretlerini géstermekte ve kredilerin diismekte oldugu ortamda ECB'nin faiz artirimlarina
"kademeli" bir yaklasim sergilemesi gerektigini séyledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) gegen ay faiz oranlarini %4'e yiikseltti ancak ingiltere ekonomisindeki bazi
enflasyon baskilarinin hafifleme isaretleri gostermesi nedeniyle Aralik 2021'de baslayan bir dizi artisa son
vermeye yakin oldugunun sinyalini verdi.



Asya

Japonya Merkez Bankasi Yonetim Kurulu liyesi Hajime Takata, Japonya'nin enflasyonun licret
artislarinin destegi ile yiizde 2 enflasyon hedefini stirdiiriilebilir sekilde heniiz yakalamadigini
belirterek, Banka'nin ultra gevsek para politikasini "sabirli sekilde" stirdiirmesi gerektigini séyledi.

PARITELER

> USD/TL
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, FOMC'nin gelecek toplantisinda 25 veya 50 baz puanhk
faiz artirnrmi yapilmasina ag¢ik oldugunu séyledi. Bununla birlikte faizlerin Aralik ayinda yeterli
olacagini disiindiigii yiizde 5,4 seviyesinden daha yukari gitmesinin gerekebilecegini de
vurguladi. Gegtigimiz ay aciklanan giiclii tarim disi istihdam, enflasyon ve beklenti iistii UFE verisi
kiiresel piyasalarda sahin gériiniimii artirmisti. ¢ tarafta ise TCMB politika faizi kararini agiklad.
Banka politika faizini 50 baz puan indirimle yiizde 8,50 seviyesine ¢ekti. Dolar/TL’de uzun siiredir
izledigimiz yatay bant aralidinda fiyatlamalari izliyoruz. Dolar endeksi DXY ihmli olarak 104,6,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise 4,02 seviyesinde bulunmaktadir.
Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal icerisinde hareketini siirdiiriiyor.
Genis bant araligi olarak Ekim ayindan itibaren izledigimiz bant araliginin lstiinde ihmli pozitif
hareketini siirdlirmekte. Teknik olarak yatay diren¢ seviyesi 18.85 lizerinde yakin direng olarak
19.00 seviyesini takip ediyoruz. Asagi yonlii harekette 18.60 seviyesinin asagisinda 18.40 seviyesi
destek olarak izlenebilir.
Destekler: 18,60/18,40/18,22
Direngler: 18,85/18,90/19
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> EUR/TL
Euro gectigimiz haftalardan bu yana yukari yonlii en sert tepkilerinden bir tanesini gliglii toparlanma
emareleri gosteren Cin verisinden sonra verdi. Cin is aktivite endeksi COVID-19 éncesi seviyelere
yiikseldi. Kiiresel risk istahini artiran bu veri sonrasi aciklanan Almanya TUFE verisi beklenti tistii (%9)
%9.3 olarak aciklandi. Veri sonrasi ECB liyelerinden sahin tonda mesajlar gelmeye devam etti. ECB
iiyelerinden Nagel, Mart ayindaki faiz artirimindan sonra faiz artirrmlarini ara verilmeyebilecedini ve
faiz artinnrmlarinin seriler halinde devam edebilecegini séyledi. Villeroy ise ECB’nin 2024 sonuna kadar
enflasyonda %2 hedeflemesine ulasmak istedigini ve terminal faiz oraninin bulunmasinin Eyliil ayini
bulabilecegini ifade etti. ABD tarafinda ise Fed baskanlarindan Bostic “Politika faizinin %5.00-5.25%
araligina ¢ikmasi gerektigini diisiiniiyorum. Politika faizinin 2024'e kadar bu seviyede kalmasi
gerekecek” dedi. ABD’de agiklanan ISM imalat PMI verisinde manset veri 47.7 ile beklentinin altinda



kalirken, 6denen fiyatlar endeksi 51.3 ile beklenti olan 45.1°in lizerinde aciklandi. Piyasadaki
enflasyon tedirginligini gésteren veri sonrasi ABSD 10 yillik tahvil getirileri %4 sinirini gegti. Giin
icerisinde Euro bélgesinde TUFE ve Issizlik orani verileri agiklanacak. ABD tarafinda ise Devam Eden
Issizlik ve ilk Issizlik Basvurular agiklanacak.

Teknik Analiz: Diin yasanan gelismeler sonrasinda EUR/TL’de son haftalarin en hareketli giinii geride
kaldi. 19,90-20,1890 bandi arasinda dalganan kurun 20,10 seviyelerde dengelendigi goriildii.
Béylelikle 20-20,20 bandi icersinde kalmaya devam etti. Kurun bu band disinda giinliik kapanislar
gergeklestirmedigi siirece, agirlikli olarak bu seviyelerde gergeklestirmesini bekliyoruz.

Destekler: 20/19,85/19,50

Direngler:20,20/20,40

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Diin ingiltere’de ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey’in konusmasi takip edildi. ingiltere

Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey Carsamba giinii yapti§i agiklamada, merkez bankasinin
faiz artirma dénglisiiniin sonuna gelmis olmasinin miimkiin oldugunu séylerken, énde gelen
finans piyasalari bu ay bir faiz artirnrminin diisiindiikleri kadar net olup olmadigini sorguluyor. BoE
gecen ay faiz oranlarini %4'e yiikseltti ancak ingiltere ekonomisindeki bazi enflasyon baskilarinin
hafifleme isaretleri géstermesi nedeniyle Aralik 2021'de baslayan bir dizi artisa son vermeye yakin
oldugunun sinyalini verdi. Bailey'nin agiklamalarinin ardindan, finansal piyasalar, BoE'nin bir
sonraki Para Politikasi Komitesi toplantisinin ardindan 23 Mart'ta ¢eyrek puanlik bir faiz artisi
olasiligina iliskin bahisleri azaltti. Simdi BoE'nin oranlari sabit tutmasi icin %10 sans gériiyorlar.
Bailey konusmadan d&nce, piyasalar ceyrek puanhk artisi tamamen fiyatladi ve kiigiik bir
degisiklikle %4,5'e yiikseldi. Bununla birlikte, piyasalar, oranlarin bu yilin ikinci yarisinda %4,75'te
zirve yapmasi i¢in kabaca licte ikilik bir sans goriiyor.Bu gelismeler sonrasinda sterlin, euro
karsisinda zayifladi ve iki yillik ingiliz devlet tahvili getirileri, Bailey'nin konusmasindan énceki
seviyelerine gore yaklasik 10 baz puan diistii.

Teknik Analiz: GBP/TL yasanan gelismeler sonrasinda 22,80 seviyesinin seviyesinin altina geldi.
Euro’nun giiclenmesi sonrasinda Gbp’den cekilmeler izlendi. Kurun 22,80 seviyesi altina gelmesi
sonrasinda destek nokta olarak 22,60 seviyesini takip ediyoruz. Olasi toparlanmalar yasanmasi
durumunda 22,80 seviyesi lizerinde 23 seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 22,60/22,40
Direngler:22,8023/23,25



FOREX GEPTRY=R ecc TRY ~

23.4000

23.2500

L3 2T

23.0000

| 22.8000
22.6000
22.5960
22.4000
22.2000

22.0000

> ALTIN
Diin ABD’de ISM imalat Endeksi, Subat ayinda 47,7 ile art arda 4'lincii ayda imalat sanayisinde

daralmaya isaret etti. S&P Global tarafindan aciklanan subat ayina iliskin imalat sanayi PMI ise
asagi yonli revize edilerek 47,3 oldu. Altin fiyatlari dolar endeksinin geri ¢ekilmesiyle 1844
seviyesine dogru yiikseldi. Ancak Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Fed 'in gelecek
toplantisinda 25 veya 50 baz puanlik faiz artirrmi yapilmasina acik oldugunu séylemesi ve bununla
birlikte faizlerin Aralik ayinda yeterli olacagini diisiindiigii yiizde 5,4 seviyesinden daha yukari
gitmesinin gerekebilecegini de vurgulamasi tizerine ABD 10 yillik tahvil faizi %4 olan psikolojik
seviyesinin (lzerine ¢ikti. Tiim bu gelismeler ardindan bu sabah da altin fiyatlarinda baski
hissediliyor. Bugiin ABD issizlik basvurulari verisini takip ediyor olacagiz. Verinin beklentilerden
sapmasina bagl olarak altin fiyatlarinda oynaklik olusabilir.

Teknik Analiz: Yeni haftada toparlanmaya ¢alisan altin fiyatlarinda Fed'e dair endiseler ile ve ABD
10 yillik tahvil faizinin %4 seviyesinin lizerini test etmesi fiyatlari baskiliyor. 1800 seviyesinden
gelen tepki alimi etkisiyle 1820 seviyesinin lzerinde tutunmayi basardi. Seans igerisinde dolar
endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde olusabilecek yukari yénlii harekette tekrardan altin
fiyatlarinda 1820 seviyesine dogru bir baski olusabilir. Buna karsin dolar endeksinde olusabilecek
olasi sert geri ¢ekilmelerde pozitif momentumun hiz kazanmasi durumunda 1850 seviyesi test
edilebilir.

Destekler:1800
Direngler: 1820/1830
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> PETROL
Petrol baskilardan kurtulmaya ¢alisiyor. Giiglii dolar algisi ve resesyon endiselerinin yarattigi

belirsizliklerle bogusan petrol baskilarin hafiflemesini bekliyor. Haftanin sonuna yaklasirken ham
petrol 75S lizerinde islem gériiyor. Diin gelen makroekonomik verilerin de etkisiyle dolar
endeksinde gerilemenin yasanmasi petrole bir nebze nefes aldirdi. PMI verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ekonominin sogumaya basladidini ifade ederken bu ifadenin Fed’in sahin tonunda

yumusamalar olusturabilecegi yoniinde beklentilerin olusmasi gli¢lii  dolar hikayesini
yavaslatabilir. Yilbasindan bu yana artan ham petrol stoklari gegtigimiz hafta da artmaya devam
etti. 24 Subat haftasinda ABD Ham Petrol Stoklari 1,165 Milyon varil artarken piyasa beklentisi
457 Bin varil artis olmasi yéniindeydi. Buglin nispeten hafif bir veri akisi olsa da 15:30°da
aciklanacak ABD issizlik basvurulari volatiliteye neden olabilir.

ERENT CRUDE MAY3 2420 -0.11 (-0.13%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 545,66 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE 545660 -12.820 (-2.30%)




.| PARA .. o ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 8,2% 8,6%

15:30 FUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklarinin Yayinlanmasi
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 195K 192K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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