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Tiirkiye

Standard Chartered ekeonomistleri Geoff Kendrick ve Farooq Pasha, Tiirkiye’de seg¢imin
sonucunda Dolar/TL’nin ortodoks politikalardan doniis yasanmasi halinde 20, mevcut politikalarin
devami halinde ise 36 seviyesine ¢ikabilecegini éngdérdi.Kurumun yil sonu igin tahmini ise bu iki
tahminin orta noktasi olan 28 seviyesinde bulunuyor.

Morgan Stanley ekonomistleri, Merkez Bankasi’nin 23 Subat tarihinde gerceklestirecedi Para
Politikasi Kurulu toplantisinda 100 baz puan faiz indirime girmesini bekliyor.

Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayina iliskin piyasa katilimcilari anketini
yayimladi. Ankete gére 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi 30,44’ten yiizde 30,75’e yiikseldi.Yil
sonu enflasyon beklentisinde ise 3 pualnlik yukari yénlii revizyon yapildi.

Tiirkiye’de issizlik orani ,2022°nin dérdiincii ¢eyreginde liciincii ceyregine gore yiizde 0,2 puanlik
artarak 97 bin 708 oldu.

TCMB’nin agikladigi kisa vadeli dis borg verilerine gére vadesine 1 yildan az kalan dis borg
Aralik’ta 190,2 milyar dolara yiikselerek rekor serisini li¢iincii aya tasid.

ABD

ABD eski Hazine Bakani Larry Summers, ABD’de enflasyon verilerinin fiyat baskilarinda bir
genisleme olduguna isaret ettiklerini ancak Fed’e gelcek toplantida faiz artirimini hizlandirmasi
ybniinde ¢agri yapmayi tartismak icin cok erken oldugunu séyledi.

Fed Yénetim Kurulu lyesi Michelle Bowman, son agiklanan verilerin Fed’in su ana kadar attigi
adimlari yeterince biiyiik bir etki géstermedigini isaret ettigini savundu ve yliksek enflasyonu
asagi getirmek icin faizleri artirmak konusunda daha fazla sey yapilmasi gerektigini séyledi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, aciklanan son verilere ragmen ekonomiye iliskin goriisiindi
revize etmeye hazir olmadigini, son istihdam ve perakende satis rakamlarinin mevsimsel
faktérlerin ¢cok fazla etkisinde kaldiklarini degerlendirdigini séyledi.

Biden yénetimi, Rusya’ya yénelik yeni iihracat kontrolleri ve yaptirimlar uygulamayi planliyor.
Goldman Sachs, Fed’den 6niimiizdeki 3 toplanti 25’er baz puan artis bekliyor.
Swap piyasasinda Fed’in gelecek 2 toplantisinda 25’er baz puanlik faiz artisi fiyatlanyor.Faizde

zirvenin ise ylizde 5,3 olmasi beklensyor. Bu tahmin, Haziran ayinda bir kez daha faiz artisi
olacagina isaret ediyor.

Avrupa
Avripa Birligi’nin (AB) Rusya’ya yonelik 10’uncu yaptirim paketini Ukrayna’ya saldiri baslamasinin

yil déniimii olan 24 Subat’ta agiklamasi bekleniyor.



Avrupa’da dogalgaz vadeleri ilman gegcen hava ve Rus gazina alternatif LNG sevkiyatlari
nedeniyle gerilemesini stirdiirerek 17 ay sonra ilk kez 50 euronun altina geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi isabel Schnabel, enflasyonu kontrol altina almak
icin atilacak adimlarin etkisini, piyasalarin hafife aldigini séyledi.

Asya

Cin ekonomisinin pandemi kaynakli durgunluktan daha fazla iyilesme belirtisi gdstermesiyle,
beklendigi gibi Cin Merkez Bankasi Subat ayinda da gdésterge bor¢ verme faiz oranini(LPR)
degistirmedi.

PARITELER

> USD/TL
Subat ayi icerisinde ABD’de giiclii istihdam, TUFE ve UFE verileri aciklandi. Beklenti iistii gelen
veriler ile birlikte kiiresel piyasalarda sahin gériiniim hakim oldu. Degerli metaller ve kiiresel
borsa endekslerinde satislar izlendi. Yurt icinde ise depreme iliskin haberlerin yakindan takibi
sdriiyor. Dolar/TL yatay seyrine devam ediyor. Bu hafta TCMB faiz karari Persmbe giinii
aciklanacak. Beklenti politika faizinin ytizde 9'da sabit kalmasi yéniinde. Dolar/TL’de uzun siiredir
izledigimiz yatay bant araliginda fiyatlamalari izliyoruz. Dolar endeksi DXY ilimli olarak 104,4,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise 3,89 seviyesinde bulunmakta.
Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal igerisinde hareketini siirdiiriyor.
Genis bant araligi olarak ekim ayindan itibaren izledigimiz bant araliginin lstiinde 1limh pozitif
hareketini siirdiirmekte. Teknik olarak yatay diren¢ seviyesi 18.85 iizerinde yakin diren¢ olarak
19.00 seviyesini takip ediyoruz. Asagi yonlii harekette 18.40 seviyesinin asagisinda 18.22 seviyesi
destek olarak izlenebilir.
Destekler: 18,40/18,22/18
Direngler: 18,85/18,90/19

FOREX TRY= 018.8540

> EUR/TL

Euro haftaya toparlanarak basladi. EUR/USD paritesi haftaya 1.069 seviyesinde baslangi¢c yapti.
EUR/TL ise 20,10 seviyesinde fiyatlaniyor. Paritede gectigimiz hafta aciklanan ABD UFE verisinin
beklentilerin (stiinde gerceklesmesi sonrasi dolar endeksi (DXY)'nin 104.3 seviyesine kadar
ylikselmesi EURUSD’de asadi yénlii bir baski olusturmustu. Ek olarak, ECB ve Fed (iyelerinden gelen
aciklamalar paritenin omuzlarina yiik olarak déniis yapti. ECB’den liyelerinden Panetta ECB’nin faiz
artirnmlarinin ekonomide yavaslama yaratabilecedi uyarisini yaparken, Fed baskanlarindan Mester
faiz oranlarinin %5’in lizerinde kalmasi gerektigini savundu. Giin icerisinde Euro bélgesi Tiiketici
Gliveni aciklanacak. Veride beklenti -18.9 olarak éne ¢ikiyor.



Teknik Analiz: EUR/TL yeni haftaya EUR/USD paritesindeki toparlanmanin etkisi ile 20,10 seviyesinin
lizerinde basladi. ki haftaya yakin siiredir takip ettigimiz 20-20,40 bandi arasindaki seyrin cok ciddi
gelismeler yasanmadidi siirece bu hafta da devam etmesini bekliyoruz.

Destekler: 20/19,85

Direngler:20,40/20,60/20,80

FOREX EURTRY= O19.9700 H20.1733

20,60

GBP/TL
Ingiliz Sterlini, yatirimcilarin ABD Merkez Bankasi'nin agresif para politikasi sikilastirmasina

devam edecedine dair yenilenen beklentiler (izerine dolara olan taleplerini artirmalariyla,
kayiplarini 1,20 dolarin altina ¢ekerek 5 Ocak'tan bu yana en diisiik seviyesine dokundu. Ayni
zamanda, Ingiltere'nin korkulandan daha yumusak olan enflasyon orani, Ingiltere Merkez
Bankasi'ndan gelen sikilastirici baskilari hafifletti. En son TUFE raporu, mangset enflasyonun Ocak
ayinda beklenenden daha fazla yavaslayarak %10.1'e distiigiind, Ekim'deki 41 yilin en yliksek
seviyesi olan %11.1'den uzaklastigini, ancak merkez bankasinin %2'lik hedefinin oldukg¢a lzerinde
kaldigini gosterdi. Birlesik Krallik politika yapicilari, bu ay faiz oranlarini art arda 10'uncu artisla
%4'e ylikselttiler ve faiz oranlarini sadece iki kez daha artirarak Haziran'a kadar %4,5'te zirve
yapmalari bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL gecen hafta 22,45 seviyesine kadar geriledigi seviyeden bu hafta bir
toparlanma ile baslangi¢c yaparak 22,75 seviyesinden islem gériiyor. Amerika’nin tatil olmasi
nedeni ile bugiin yatay bir seyir bekliyoruz.

Destekler: 22,40
Direngler22,60/:22,80

FOREX GBPTRY=R 022664
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> ALTIN
Gectigimiz giin agiklanan insaat izinleri, konut baslangiglari ve Philadelphia Fed imalat endeksi

verisinin piyasa beklentinin altinda geldi. Ayrica ABD ABD UFE verisinin ise yiizde 0,4 olan piyasa
beklentisinin lzerinde yiizde 0,7 olarak agiklandi. Ac¢iklanan verinin ardindan Fed'in
sahinlesebilecegdi beklentileri altin fiyatlarinda baski olusturdu. Bu sabah ABD eski Hazine Bakani
Larry Summers, ABD'de enflasyon verilerinin fiyat baskilarinda bir genisleme olduguna isaret
ettiklerini ancak Fed'e gelecek toplantida faiz artirrmini hizlandirmasi yéniinde ¢agri yapmayi
tartismak icin ¢ok erken oldugunu séyledi. Fed Yénetim Kurulu lyesi Michelle Bowman, son
aciklanan verilerin Fed 'in su ana kadar attigi adimlari yeterince bliiyiik bir etki géstermedidini
isaret ettigini savundu ve yliksek enflasyonu asadi getirmek icin faizleri artirmak konusunda daha
fazla sey yapilmasi gerektigini séyledi. Bu sabah Fed (iyelerinden gelen sahin mesajlarin ardindan
altin fiyatlarinin 1818 seviyesinden gelen tepki alimlarinin etkisiyle toparlanmaya ¢alistigini
soyleyebiliriz. Bugtin veri ajandasi sakin.

Teknik Analiz: Gelen satis baskisi sonrasi altin fiyatlarinin 1818 seviyesini destek yaparak yukari
yonlii tepki alimi olusturdugunu séyleyebiliriz. Tepki alimlarinin devami halinde 1862 seviyesini
takip ediyor olacadiz. Buna karsin 1818 seviyesinde tutunamadigi takdirde 1806 seviyesini
tekrardan test ededbilir.

Destekler:1820
Direngler: 1830/1860/1890
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19600000

I l ! T. o
o i TR e
+T‘F

1820.0000
1800.0000

1760.0000

1720.0000

> PETROL
Subat ayi icerisinde ABD’de aciklanan giiclii tarim disi istihdam, enflasyon ve en son gectigimiz

hafta gelen beklenti iistii UFE verisi kiiresel piyasalarda sahin goriinimii artirirken petrol
fiyatlarini da baskiladi. Enflasyonun yiiksek seyretmeye devam edecedi yéniinde beklentilerin
olusmasi petrol fiyatlarini baskilamaya devam edebilir, Fed’in enflasyonu diistirmek icin her tiirlii
faiz kararini alabilecegi piyasa tarafindan bilinmekte. Bugiin petrol fiyatlarini etkileyebilecek
6nemli bir veri akisi bulunmazken Persembe giinii aciklanacak ABD biiyiime verisi petrol fiyatlari
lizerinde etkili olabilir.
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhik CDS'i 567,74 seviyesinden islem gériiyor.
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.| PARA .. N .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Sub ) 82,5 79,1
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Oca) 4,033.2B
22:30 GBP BoE Baskan Yardimcisi Woods’un Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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