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Tiirkiye

Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin diin agikladidi verilere gére cari denge Aralik 2022°de
5,91 milyar dolar agik verdi. Bu rakam Ocak 2022 sonrasi aylik en yiiksek agik olarak kaydedilirken
altin ve enerji harig cari islemler hesabi 3,5 milyar dolar fazla verdi.

Merkez Bankasinin verilerine gére Ocak-Aralik dénemini kapsayan bir yillik cari islemler agigi
48,76 milyar dolara ¢ikti. Bu rakam 2013 yili sonrasi yillik en yiiksek agik oldu. Ayni dénemde altin
ve enerji harig cari islemler hesabi 50,70 milyon milyar dolar fazla verdi.

Aralik ayinda dodgrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler 374 milyon dolar olarak
kaydedildi. Portféy yatirimlari 828 milyon dolar tutarinda net giris kaydetti.

Resmi rezervlerde son ayda 2,43 milyar dolar artis gériildii.
Net hata noksan kalemi giincellendi

Merkez Bankasi bu yil, ““Net Hata ve Noksan”” kaleminde gilincelleme yapti. Yapilan
glincellemeler neticesinde Net Hata ve Noksan kalemi, 2018 yilinda 235 milyon dolar, 2019 yilinda
98 milyon dolar, 2020 yilinda 58 milyon dolar, 2021 yilinda 194 milyon dolar olarak giincellendi.
2022 yilinin Ocak-Kasim dénemi icin Net Hata ve Noksan kalemi 1,43 milyar dolar olarak
hesapland.

Tlirkiye Bankalar Birligi, Kahramanmaras merkezli, 10 ili etkileyen deprem sonrasi bélgeye destek
saglanmasi ve bankacilik hizmetlerinin kesintisiz devam ettirilmesi amaciyla alinacak aksiyonlari
belirledi.

Tlirkiye Bankalar Birligi tarafindan yapilan basin ag¢iklamasinda birligin yénetim kurulunun
depremin meydana geldigi 6 Subat 2023 tarihinde acil toplandidi, deprem bélgesinde yasanan
sorunlarin hdfifletilmesine katki saglanmasi, ihtiya¢ duyulacak destegin saglanmasi ve bankacilik
hizmetlerinin kesintisiz olarak siirdiiriilmesi amaciyla yapilabilecekleri gériistiigiind bildirdi.

Toplantida alinan kararlara gére;

“Banka miisterilerinin 6 ay icinde vadesi gelecek bor¢lari 6 ay sonraya ételenmesi, Uye bankalara
gerekli kolayliklar gésterilmesi hususunda bildirim yapilmasi, Risk Merkezi Uyelerinin miicbir halin
yasandi§i mahalde ikametgahi/isyeri adresi veya subede hesabi bulunan miisterilerin kredi risk,
kredi édeme, senet ve c¢ek islemlerine iliskin bildirimlerinin, Risk Merkezi, miicbir hal
diizenlemeleri ¢cergevesinde yapilmasi hususunda bilgilendirilmesi ve ortak ATM’lerden yapilacak
islemlerde licret ainmamasi” konularinda tavsiye niteliginde kararlar alind.

Birlik, nezdinde olusturdugu ve kamu otoriterleriyle isbirligi icinde hareket eden afet koordinasyon
gruplari, bélgede ihtiya¢ duyulan malzemelerin tedarik edilmesi ve gerekli diizenlemelerin
olusturulmasi konusunda calismalarini siirdiirdiigiini ifade etti.



Bunun yaninda depremin meydana geldigi giinden bu yana TBB’ye bildirilen yardim
malzemelerinin 352 adet kamyon/kamyonet/panelvan arag, 48 adet karavan/konteyner ile
bankalar tarafindan bélgeye sevk edildigi ve gerekli koordinasyon dahilinde ihtiya¢c olan illere
yénlendirildigi bilgisi verildi.

Bankalarin bélgedeki faaliyetleri hakkinda da bilgi veren TBB, bdélgede faaliyet gdsteren
bankalarin teknik ve idari yéneticilerinin ilk giinden itibaren ihtiyaglarin giderilmesi ve finansal
hizmetlerin kisa stire igerisinde yayginlastiriimasi igcin sahada yer aldigi aktarildi. Bankacilik
islemlerinin siirdiiriilmesi amaciyla bélgeye mobil subeler génderilirken mevcut yerel subelerin de
operasyonel hale getirilmesi ¢alismalari devam ediyor.

Ayrica bankacilik sektérii icinde bir paylasim adi kuruldu ve bu ag cercevesinde fazlasi olan
bankalar ihtiyaci olan bankalara gerekli destegi vermeye basladi. Buna gére sektér ¢alisanlarinin
destek talepleri yerine getirilmeye devam ediyor.

Yapilan aciklamada bankalar nezdinde olusturulan arama kurtarma ekiplerinin de bélgeye intikal
ettigi ve arama kurtarma ¢alismalarina koordineli bir sekilde destek verdigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerin hisse geri alimlarini
artirmak igin vergi muafiyeti saglamayi planladigi bildirildi.

Anadolu Ajansi'nin edindigi bilgiye gére, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, konuya iliskin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve Borsa istanbul
yetkilileriyle toplanti diizenledi.

S6z konusu toplantida, Borsa istanbul'da pay piyasalarinda islemler yeniden basladidinda
sirketlerin hisse geri alimlarini artirmak igin vergi muafiyeti saglanmasi kararlastirildi.

Bu kapsamda, borsaya kote sirketlerin halihazirda yiizde 15 olan stopaj vergisini 6demeden
hisselerini geri alabilmesi éngértiilliyor.

Kahramanmaras merkezli depremler sonrasi Borsa istanbul, Pay Piyasasi ile VIOP biinyesindeki
pay ve pay endeksi tiirev pazarlarinin, 8 Subat'ta 5 is glinii kapatiilmasina karar verilmisti.

Goldman Sachs ekonomistleri depremlerin Tiirkiye’deki altyapi ve genel ekonomi (izerindeki
hasarinin belirlenmesi icin heniiz erken oldugunu ancak énceki depremlerden elde edilen
bulgularin, biiyiime (izerindeki etkinin sermaye stokundaki zararla karsilastirildiginda sasirtici
derecede kiiglik olabilecedini belirtti.

Goldman Sachs ekonomistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil hazirladigi notta, “1999 Marmara
depremi GSYH’daki payi, simdiki depremin li¢ katindan daha biyiik bir bélgeyi etkiledi. Bir
akademik ¢alisma, o depremin maliyetinin GSYH’nin yiizde 1,2’sine tekabiil ettigini ortaya koydu.
Bu sonuclar ve bélgenin biliyiimedeki payi dikkate alindiginda gegcen haftaki depremin GSYH’ye
maliyetinin yiizde 1’in olduk¢a altinda kalabilecegini hesapliyoruz” denildi.

Para ve maliye politikasi adimlari ile génderilen yardimlara atifta bulunulan kurum notunda, iilke,
yardim ve yeniden insa ¢abalarini organize edecek kapasiteye sahip oldugu siirece, biiyiime
lizerindeki etkinin uzun vadede goériilecegi tahmin edildi.

Aciklamada "Geg¢miste benzer soklara verilen tepkilere dayanarak, Tiirkiye’nin kurumsal
kapasitesinin yanit vermek igin yetersiz kalacagini diisiinmek igin bir sebep géremiyoruz.

Riskler varsa, bunlar daha ¢cok finansman tarafiyla ilgili. Tiirkiye’nin dis kaynaklara erisimi piyasa
finansmani B kredi notlu bir llke olarak sinirli ve bu yil yapilmasi planlanan cok kritik bir secim
var. Bu nedenle hem kamu fonlamasi hem de ézel sektér yardimi depremin etkisini azaltmak icin



cok 6nemli olacak. Haber akisinin énemli piyasa disi finansmanin yakinda gelecedini gostermesi
de cesaret verici” degerlendirmesine yer verildi.

ABD

ABD hisse senedi piyasalari Pazartesi kapanisin ardindan yiikseldi Teknoloji, Tiiketici Hizmetleri ve
Telekomiinikasyon sektérlerindeki hisselerin artisiyla yiikseldi.

NYSE borsasinin kapanisiyla Dow Jones Industrial Average 1,11% artti,bu sirada S&P 500 endeksi
1,14% ylikseldi, ve NASDAQ Composite endeksi 1,48% artti.

S&P 500 icin zimni volatilite 6lciimii yapan CBOE Volatility Index 0,93% oraninda diistisle 20.34
puani gordii.

ABD'li tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi yatay seyretti.

ABD'de Ocak ayi enflasyonu bugiin ag¢iklanacak

ABD'de gegen ay aciklanan verilere gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik 2022'de aylik bazda
ylizde 0,1 azalirken, yillik bazda yiizde 6,5 artmisti. Béylece gegen yil aralikta, Mayis 2020'den bu
yana ilk kez negatif aylik enflasyon kaydedilmisti.

S6z konusu dénemde enerji fiyatlarindaki diisiis, enflasyondaki aylik azalista etkili olmustu.

ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Amerikali tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentisinin Ocak'ta degisim géstermeyerek yiizde 5 oldugunu bildirdi.
New York Fed, Ocak ayina ait Tiiketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimlad..

Yaklasik 1300 hane halkinin katilimiyla gergeklestirilen anketin sonuglarina gére, gelecek 12 ayi
kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi Ocak'ta degisim gdstermeyerek yiizde 5 olarak
kaydedildi.

Gelecek 3 yillik stireci kapsayan orta vadeli enflasyon beklentisi de sé6z konusu dénemde 0,2 puan
azalarak yiizde 2,7'ye indi.

Ayni dénemde, gelecek 5 yillik siireci kapsayan uzun vadeli enflasyon beklentisi ise 0,1 puan
artisla yiizde 2,5'e ¢ikti.

Hanehalki harcamalardaki artisa iliskin beklenti Ocak'ta ylizde 5,9'dan yiizde 5,7'ye gerileyerek
diisiistinii 3'iincii aya tasid.

Gegen yilin Eyliil ayindan bu yana her ay artis gésteren hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti
ise Ocak'ta ytizde 4,6'dan yiizde 3,3'e geriledi.

Bu dénemde konut fiyatlarinda beklenen artis 0,2 puan azalarak yiizde 1,1 ile Mayis 2020'den bu
yana kaydedilen ikinci en diisiik seviyeye geriledi.

Gida ve enerji maliyetlerinde ayni dénemde artis beklenirken, kira ve saglik maliyetlerindeki artisa
iliskin beklentiler yatay bir seyir izledi.




PARITELER

> USD/TL
Yatirrmcilarin, bugiin agiklanacak 6nemli enflasyon verilerinden ABD ekonomisine iliskin yeni
ipuglarini bekliyor. Dolar/TL paritesinde sinirli yiikselis takip ediliyor. Yurt icinde depreme iliskin
haber akisi yakindan izleniyor. Son verilere gére depremde hayatini kaybedenlerin sayisi 34 bin
olarak raporlandi. Goldman analistlerine gére depremin GSYH’e etkisinin %1’in altinda olacagi
ongdriildii. Makroekonomik tarafta ise cari a¢ik 5,91 milyar dolar ile son 9 yilin en yiiksek agigina
isaret etti. Perakende satislar ise aylik bazda gegen ayki %1,2°den %4,8’e yiikseldi.
ABD tarafinda ise gézler bugiin agiklanacak enflasyon verisinde olacak. Ulke enflasyonunun Ocak
ayinda yillik bazda %6,5’ten %6,2’ye gerilemesi bekleniyor. Beklentinin altinda gergeklesecek bir
veri, piyasalarda risk istahini artirirken dolar endeksinde gerilemeye neden olabilir.
Teknik Analiz: USD/TRY paritesi ana resimde yiikselen kanal icerisinde hareketini sirdiiriyor.
18,85-18,90 seviyeleri bugiin 6nemli gériiniiyr. Gebel olarak genis bant araligi olarak ekim
ayindan itibaren izledigimiz bant araliginin lsttinde ilmli pozitif hareketini stirdiirmektedir. Teknik
olarak yatay diren¢ seviyesi 18.80 lizerinde yakin diren¢ olarak 19.00 seviyesini takip ediyoruz.
Asagi yonlii harekette 18.40 seviyesinin asagisinda 18.22 seviyesi destek olarak izlenebilir.
Destekler: 18,40/18,22/18
Direngler: 18,85/18,90/19
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> EUR/TL
Euroda hdfif pozitif seyir stiriiyor. EUR/USD 1,07 seviyesinden islem gériirken, Diin AB Liderler
Zirvesi’nin son oturumu gergeklesti. Buna gdére AB, 2023 yili biyiime tahminini %0,3’ten %0,9’a
ylikseltirken 2022 son c¢eyrek biyime beklentisinin %0,1 olmasini ve Euro Bélgesi’nin teknik
resesyondan kacginacagini 6ngdrdi. Bugiin saat 13.00°da aciklanacak Euro Bélgesi bliyiime verisi
6nem arz ediyor. ABD tarafinda ise gézler saat 16.30’da aciklanacak TUFE verisinde olacak. Buna
gére TUFE’nin ayhk %0,5 ve yillik %6,2 olmasi bekleniyor. Verinin beklentilerin altinda gelmesi
durumunda Fed’in faiz artirmama ihtimali kuvvetlenirken piyasalarda risk istahi artabilir. Riskli
varhklara gegisler hizlanirken dolar endeksi baskilanabilir. EURUSD paritesini teknik olarak



inceleyecek olursak 1.080 — 1.093 — 1.103 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 1.065 — 1.054 — 1.042
seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL an itibariyle 20,055 seviyesinde islem gériiyor. Genel olarak 20-20,40 bandi
arasinda kalmaya devam ediyor.

Destekler: 20/19,75

Direngler:20,40/20,60/20,80
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> GBP/TL
ABD tarafinda gézler saat 16.30°da agiklanacak TUFE verisinde olacak. Buna gére TUFE’nin aylk

%0,5 ve yillik %6,2 olmasi bekleniyor. Verinin beklentilerin altinda gelmesi durumunda Fed’in faiz
artirmama ihtimali kuvvetlenirken piyasalarda risk istahi artabilir. Riskli varliklara gegisler
hizlanirken dolar endeksi baskilanabilir.

Sabah saatlerinde aciklanan ingiltere Ortalma agelirler beklenen %6,50’in iizerinde %6,7 olarak
acikland.. Isssizlik hak basvurusu ise 17,9 beklenirken -12,9 k olarak beklenenden iyi gelmistir. (
Son ay igerisinde issizlik ile iliskili yararlardan hak iddia eden insanlarin seviyesindeki degisimi
belirler. Tiiketim GDP nin biiyiik bir kisminda olusmustur. Bir asagi yéndeki egilim (ilkenin para
biriminde pozitif bir etkiye sahiptir, tipki ¢calisan insanlarin daha fazla para harcama egilimi gibi.)

Aciklammalarin da etkisiyle GBP/USD paritesi yiikselisini stirdiirmeye bugiin de devam ediyor,
Gecgtigimiz hafta 1,21 seviyesinde hareket ederken diin sabah 1.2064 seviyesinde fiyatlanirken bu
sabah aybni saatte 1,2155 seviyesisnde bulunuyor. GBP/TL’nin de diin gérdiigi 22,72
seviyelerinde 22,90’in lizerinde fiyatlandigini izliyoruz. Bugiin 23,00 diren¢ seviyesi énemli
olacak.



Teknik Analiz: GBP/TL 22,40 seviyesine geriledigi gecen hafta sali giiniinden sonra 22,80 seviyesine
kadar topladigini gérdiik Kurun bu haftaya 22,40-23 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Destekler: 22,40/22
Direngler:22,80/23/23,40
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ALTIN
Ons altin fiyatlamalari geri ¢ekiliyor. Cin’de ekonomik gériiniime iliskin belirsizlikler altin

fiyatlarini baskilarken bugiin agiklanacak ABD enflasyon verisi biiyiik énem arz ediyor. Buna gére
ABD’de enflasyonun yillik %6,5’'ten %6,2’yve gerilemesi beklenirken aylhk %0,1’den %0,5’e
ylikselmesi 6ngoriiliiyor. Enflasyonun beklenti iizeri gelmesi durumunda risk istahi baskilanirken
altindaki geri ¢ekilme devam edebilir. Verinin ardindan Fed yetkilerinin konusmalari da Fed’in
Mart ayi toplantisina dair ipucu icerebilir. Fed’in Mart’ta 25 baz puanlik faiz artirmasi bekleniyor.
Teknik Analiz: Aciklanan verinin ardindan 1886 seviyesine kadar yiikselen altin fiyatlari dolar
endeksinin gliclenmesi ile birlikte 1860 destek seviyesinin altinda islem gérmektedir. Dolar
endeksinde gliclenmenin devam etmesi halinde 1825 seviyesi yakin destek olarak izlenebilir. Buna
karsin dolar endeksinde gevseme hareketinin olusmasi durumunda 1886-1890 seviyesi tekrar
direnc olarak takip edilebilir.

Destekler:1860/1850/1830

Direngler: 1890/1910/1950
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> PETROL
Brent petrolde yukari yonlii hareket gériiniiyor. Gegen hafta Suudi Aramco’nun petrol iiriinlerine

zam yapmasinin ardindan Rusya giinliik 500 bin varil petrol arzini kisma karari almisti. OPEC+ ise
son toplantisinda aldigi iretimi sabit birakma kararinda degisiklige gidilmedigini bildirdi. Bugiin
yayimlanacak OPEC aylik raporu petrol arzina iliskin ipucu igerebilir. Diger yandan bugiin gézler
ABD enflasyon verisinde olacak. ABD enflasyonunun Ocak ayinda %6,5'ten %6,2’ye gerilemesi
bekleniyor. Verinin beklentinin altinda gelmesi durumunda Fed’in faizleri sabit birakabilecegi
beklentisiyle petrolde alimlar hizlanabilir. Ayrica Cin’deki ekonomik gériiniimiin toparlanma
sinyali vermesi de petrolii destekleyebilir.
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> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 549,66 seviyesinden islem gériiyor.




.| PARA . N ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13-00 FUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. %0,1 %0,1
CeyrekK)
16:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) %6,2 %6,4
16:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) %0,5 %0,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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