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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL iki haftadan biraz uzun siiredir 18.6 civarinda tarihi zirvelerinde anlamli bir degisim
gostermeden yatay islem gériiyor.

Merkez Bankasi bankalari piyasa disi saatte déviz islemi yapmamasi igin diin tekrar uyarirken
ayrica tahvil yikimliliginden kaginmak igin yiiksek mevduat faizi uygulamalarinin da son
bulmasini istedi.

Piyasa disi saatte déviz islemi yapmamasi uyarisi ilk kez Mayis ayinda sézlii olarak yapilmis gecen
hafta yazili uyariya dénmiistii. Ayrica TCMB aksi durumlarda cezai islem de uygulayabilecegine
dikkat cekmisti.

TCMB'nin diinkii yazisinda ayrica son verilmesini istedigi iki uygulama kredi kullanan miisterilerin
elde ettikleri fonlari kur korumali mevduatta degerlendirilmesine izin verilmesi ve kredi kullanan
mulisterilere kredi konusu fonlarin bir kisminin veya tamaminin bir siire vadesiz mevduat olarak
degerlendirilmesi yiikiimliiliigi getirilmesi oldu.

Piyasalarda BDDK'nin bugiin baslayacak olan ve belirli bir orandan fazla déviz nakdi olan
bagimsiz denetime tabi sirketlerin yeni TL kredi almasini zorlastiran kararinin etkileri de
izlenecek.

Piyasanin Kasim ayi kur korumali mevduat (KKM) itfalarini da izlemeye basladigi haftada BDDK
diizenlemesinin dévizden KKM'ye gegis yaratmasi bekleniyor.

Kararla, 15 milyon TL sinirinin 10 milyon TL'ye indirilmesi orta dlgekli sirketler icin diizenlemenin
kapsamini genisletecek. %10 YP nakdi varlik sinirinin %5'e diisiiriilmesi ise hem halihazirda
kapsamda olan hem de kapsama yeni girecek sirketler icin baglayiciligi artiriyor.

KKM TL cinsi mevduat olarak goériildiigii icin uygulamanin sirketlerin déviz mevduatini azaltmasi
ile sonu¢lanmasi bekleniyor. Diizenlemenin 6zellikle YP kredi yiikiimliiliikleri icin YP mevduat
tutan sirketlerin KKM dénliisiimlerini hizlandirmasi bekleniyor.

TCMB diizenlemeleri bankay! déviz, tahvil, kredi ve mevduat piyasalarinda kontroliinii artirdigi
bir yapi olusturuyor.

Kaynaklarin dogru alanlara yénlendirmesi, kredilerin istihdam yaratan yeni yatirrmlara gitmesi,
bu sayede ihracatin artmasi ve bu yeni déviz girdisinin piyasada bir siireklilik iceren bir denge
olusturmasi hedefleniyor.

Kalici cari fazla ve saglanan déviz dengesinin enflasyondaki kur kaynakli hareketliligi kontrol
altinda aldidi icin ayrica enflasyon sorununu da ortadan kaldiracadi 6ngériiliiyor.



Bu adimlarla gdésterge 10 yillik tahvil getirisi %26'dan %10.5'e kadar diiserken, piyasalarda ilgili
uygulamalara elestiriler de her gegen giin belirginlesiyor.

TCMB son ¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL gegen hafta faiz indirimi
sonrasinda ve takibinde birden fazla kez tarihi zirvelerini test etti. Son zirve diin 18.6445 oldu. Kur
iki haftadan uzun siiredir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinden ise anlamli degisim géstermedi.

Kur bu sabah saat 08:55'te 18.6120/18.6165 seviyesindeydi. Adustos'taki faiz indiriminden beri
TL dolar karsisinda %3.5 deder kaybetti. Ancak birikimli olarak bakildiginda TL yilbasindan beri
%29, son bir yilda %55 deger kaybetti.

Bugiin Tiirkiye piyasasinda PMI ve ITO éncii enflasyon verileri takip edilirken kiiresel piyasalarda
Fed'in 75 baz puan faiz artirmasina kesin géziiyle bakilan Carsamba giinkii toplantisi bekleniyor.
Yatirmcilar, Fed'in gelecekte faiz artirrm hizini diisiirmeyi degerlendirdigine dair ipuglarini
izleyecek.

PARITELER

USD/TL

Kiiresel tarafta gliclii dolar temasinin seyrinde yarin yapilacak olan Fed toplantisi takip edilecek.
Amerikan Merkez Bankasi tarafindan agiklanacak olan faiz karari éncesinde beklentiler 75 baz
puanlik bir artis olacadgi yéniinde. Kararin ardindan Baskan Powell tarafindan verilecek
mesajlarda, ileriki dénemlere ydénelik yol haritasina dair ipuglari aranacak. Haftanin ikinci
gliniinde dolar endeksi 111, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 4,01 seviyesinde bulunmaktadir. Bu hafta
aciklanacak olan ABD tarim disi istihdam ve i¢ tarafta enflasyon verisinin de Dolar/TL igin
herhangi bir 6nem arz etmedigi gériilmektedir. USD/TL uzun stiredir izledigi, 18,58-18,62 yatay,
dar bant araliginda, volalitesi diisiik bir sekilde hareketini siirdiirmekte. Kiireselde ve i¢ tarafta
yasanan gelismelerin paritede hareketin seyrini degistirmedigini ancak ana yéniin yukari
oldugunu séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi ylikselen kanal icerisinde yatay hareketini sirdiiriyor. Yiikselis
kanali igerisinde yatay olarak 18,62 ve 18,40 bant arali§i takip edilmekte. Teknik olarak yatay
direng seviyesi 18.62 lizerinde ylikselis hizi artabilir, bu seviye lizerinde yakin diren¢ olarak 19.00
seviyesini takip ediyoruz. Asagi yénlii harekette disiislerin sinirli oldugunu satislarin tepki ile
karsilandigini izliyoruz.

Destekler: 18,40/18,25/18
Direncgler: 18,62/18,90/19



FOREX TRY= 0185918 H18.6568 L18.4470 C18.6127 +0.0207 (+0.11%

EUR/TL

Euro Bélgesi'nde, ekimde yillik enflasyon cift haneleri gérdii. Enerji fiyatlarinin etkisiyle yiizde 10,7'ye
ulasarak kayitlardaki en yiiksek seviyeye ulasti. Ekim ayindaki enflasyonun ana bilesenlerine
bakildiginda, en yiiksek yillik enflasyon yiizde 41,9 ile enerjide gerceklesti. Bélgede yiiksek seyreden
enerji fiyatlari enflasyonu, enflasyon da beraberinde siki para politikasini getirmektedir. En son
yapilan toplanti bitiminde agiklamalarda bulunan Lagarde “Bu enerji krizi, yenmemiz gereken biiytik
bir enflasyona neden oluyor. Bu yiizden faiz oranlarini yiikseltmek zorundayiz, ¢iinkii enflasyonu
dizginlemek, makul bir seviyeye getirmek istiyoruz ki hayat pahaliligi insanlar igin oldugu kadar
yliksek olmasin” dedi. Bugiin ABD imalat PMlI verisi takip edilecek. Verinin sapma derecesine gére
paritedeki hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL zaman zaman 18,40-18,60 bandindan ciksa da genel trendini bu band
arasinda siirdiiriiyor. Bu band arasindan cikildigi zaman yukarda 18,80 , asadida ise 18 seviyesine
kadar seyirler izleniyor. Yani 6zet olarak kur 18,60-18,40 dar band , 18,80-18 genis band igersinde
hareket ediyor.Kurun bu bandlarin disina ¢ikmasi igin gliglii gelismeler yasanmasi gerekili.

Destekler:18,40/18
Direngler:18,60/18,80/19
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> GBP/TL

Ingiltere'nin Liz Truss'un kisa 6miirlii basbakanli§i sirasinda énerilen 6nlemlere iliskin son U
déntislerine ragmen vergi artislarinin yani sira harcama kesintileriyle doldurulmasi gereken 40
milyar sterlinlik (46 milyar dolar) bir biit¢ce agigiyla karsi karsiya.Son zamanlarda odak noktasi
Trussonomic sonrasi kosullari iyilestiren kosullar olsa da, ana tablo, doldurulmasi gereken en az
40 milyar sterlinlik bir mali bosluk birakan daha zayif bir biiyiime, daha yliksek bor¢lanma
maliyetleri ve pahali vergi indirimlerinden biri olmaya devam ediyor.ingiltere Biitce Sorumlulugu
Ofisi, artan enerji fiyatlari nedeniyle biiyiime gériiniimiiniin zayifladigi, ingiltere'de ve kiiresel
olarak faiz oranlarinin ylikseldigi ve bunun bor¢lanma maliyetlerini artirdigi séyledi. Bu gelismeler
isiginda GBP/USD paritesi 1,1540 seviyelerinden islem gériiyor. Parite etkisi ile GBP/TL 21,50
seviyelerinden islem gériiyor. GBP tarafinda bugiin 12:30’da imalat satin alma midiirleri endeksi
takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL son 5 islem giiniinde 21,60 -21,35 bandi arasinda dalgalandi. Dolar/TL’nin
son iki aydir yatay bir bandda seyrettigi gbz éniinde bulundurulursa kurdaki dalgalanmanin ana
nedeninin GBP/USD paritesindeki hareletliligin oldugu séylenebilir. Kurun 21,60 seviyesi lizerine
¢ctkmasi ve bu seviye lizerinde kapanislar gergeklestirmesi 22 seviyesine dogru ylikselislere zemin
hazirlayabilir. Asagida ise 21,35 altindaki kapanislarda 21 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 21,35/21
Direngler:21,60/22

FOREX GBPTRY=R 0213229 H214934 L21.2756 C21.4603 +0.1371 (+0.54%

> ALTIN

Ons altin fiyatlari yaklasan Fed toplantisina yakin destek seviyesinin altinda islem gérmekte. Diin
Morgan Stanley Stratejisti Michael Wilson'a gére ABD Merkez Bankasi'nin faiz artisinda sona
yaklasildigini ifade etti.JPMorgan stratejisti Marco Kolanovic, kiiresel merkez bankalarinin on
yillardir uyguladiklari en agresif faiz artirrmi déngdisiiniin sona ermeye yaklastigini diisiinen Wall
Street stratejistleri arasinda yerini aldi. Tiim bu gelismeler ile birlikte bu sabah ons altinin
analizimi yazarken 1641 destek seviyesinin hemen altinda islem gérdiigiinii séyleyebiliriz. Bugiin
baslayan Fed toplantisinda yarin faiz karan takip edilecek. Fed toplantisinin ardindan Jerome



Powell'in agiklamalari, ileriye yénelik projeksiyonlari ons altinin yéniinii belirleyecek. Bugiin ABD
ISM imalar PMI verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Teknik olarak diisiis kanali icinde bulunan ons altin i¢cin, 1615 destek seviyesi
olarak izlenebilir. Sahin bir Fed ile bu bdlgenin asagisina gegilmesi halinde ons altinda 1579
destek seviyesine dodru geri ¢ekilme izlenebilir. Yukari yonlii harekette ise 1674 seviyesi diren¢
olarak izlenebilir.

Destekler: 1640/1615/1600/1579

Direngler:1650/1674/1680/1720
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PETROL

Petrol icin kritik kasim ayi basladi. Petrol fiyatlari haftaya, diin agiklanan Euro Bélgesi TUFE ve
Euro Bélgesi GSYiH verilerinin aciklanmasinin ardindan geri ¢cekilme géstererek basladi. Bugiin ise
geri g¢ekilmenin ardindan bir miktar tepki hareketi gésterdigini goriiyoruz. Avrupa’da yillik
enflasyon piyasa beklentisi %10,2’nin Ustiinde gelerek %10,7 seviyesinde gergeklesti. Avrupa
ekonomisi g¢eyreklik bliyiimede ise piyasa beklentisi %1’in altinda kaldi ve %0,2’lik biiyiime
glsterdi. Beklentilerin (stiinde enflasyon gelmesi ve beklentilerin altinda biiylimenin
gerceklesmesi Avrupa ekonomisindeki resesyon sinyallerini giiclendirdi. Diin ayrica ABD Chicago
FED Ulusal Aktivite Endeksi verisi de agiklandi. Endeks 45,2 seviyesinde gercekleserek piyasa
beklentisi 47’nin altinda kaldi. Diin aciklanan makroekonomik veriler kiiresel ekonominin resesyon
patikasinda olduguna dair sinyaller verdi. Petrol piyasasi bugiin OPEC toplantisini yakindan takip
edecek. OPEC toplantisindan bir arz kesintisi kararinin daha ¢ikmasi durumunda petrol
fiyatlarinda géziiken, resesyon sonucu beklenen talep azalmasi kaynakli diisiis baskisi bir miktar
azalabilir. Yarin ise Fed’in 75 baz puanlik faiz artirrm karari almasi yéniinde beklenti piyasa
tarafindan fiyatlanirken, faiz karari sonrasinda ki Fed Baskani Powell’in konusmasinda Aralik
ayinda gergeklesecek toplantiya dair agiklamalari takip edilecek.



BRENT CRUDE DEC2 9419 —0.64 (-0.67%)

> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 654,47 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKIYE; 31.10.2022; 654,470; +0,220; (40,03%)
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PIYASA VERILERI:

.| PARA " .| ONCEKI
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
12:30 GBP imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 45,8 45,8
17:00 usb ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 50,0 50,9
17:00 usD Is Iimkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Eyl) | 10,000M 10,053M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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