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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL yaklasik l¢ haftadir 18.6 etrafinda tarihi zirvelerinde anlamli bir dedisim géstermeden
yatay islem gériiyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 75 baz puan artirrmla faizleri %3.75 ila %4.0 seviyesine ylikseltti.
Yatirmcilar arasinda, Fed'in faiz artislarina devam edecedi ancak artirim hizinin disdirilmesi
ihtimaline de kapi aralandigi algisi éne ¢ikt.

Vadeli kontratlar Fed'in Aralik'taki faiz artirrminin 50 veya 75 baz puan olmasi ihtimali (izerinde
yogunlasirken, faizlerin Mayis ayinda %5.0 ila %5.25 seviyesinde zirveye ulasacadini fiyatliyor.
Vadeli kontratlara gére Fed'in Aralik 2023'ten 6nce faiz indirimine gitmesi ise ¢ok diisiik bir
ihtimal.

Tiirkiye piyasasinda bugiin TUIK tarafindan agiklanacak Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) verisi ile
TCMB'nin haftalik para banka rezerv verileri takip edilecek. TUFE'nin Ekim ayinda aylik %3.6
artmasi yillik bazda ise 24 yilin yeni zirvesi olan %85.6'ya yiikselmesi bekleniyor.

Ekonomistlerin beklentisi ve TCMB'nin enflasyon raporu grafikleri, yilik bazda TUFE'de zirvenin
onilimiizdeki ay gériilecedi yoéniinde. Reuters anketinde yil sonu enflasyon tahminleri sert
revizyonlar ardindan %70 seviyesinde yataylasti.

TCMB yilin son enflasyon raporunda Kasim ayindan sonra enflasyonun mevcut seviyesinden
"hizlica” diisecegini belirtti. Bankanin giincel yilsonu tahminini %65.2 seviyesinde.

TCMB yil boyunca kendisini déviz, tahvil, kredi ve mevduat piyasasinda belirleyici konuma getiren
adimlara sirketlerin ardindan bankacilik sektériinden de itirazlar geliyor. Piyasalarda siire¢
yakindan takip ediliyor.

TCMB adimlariyla gésterge 10 yillik tahvil getirisi %26'dan %10.5'e kadar diiserken, son dénemde
elestiriler belirginlesti.

is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, bankalarin ekonomi modelini baltalayan aktérler gibi
glsterilmesine isyan ettigini belirterek, ekonomi modelinin hep beraber desteklenmesi icin
TCMB'nin de bankalari desteklemesi gerektigini séyledi.

Sektérde son dénemde TL mevduat getirilerinde yasanan artislar da takip ediliyor. Bankacilara
gore sektér genelinde TL cinsi mevduat faizlerinin gegcen haftadan beri 1 puanin lizerinde artis
gosterdi. Ayrica gecen haftadan beri banka bazinda sektér ortalamalarinin lizerinde kisa stireli
mevduat kampanyalari da uyguland..

TCMB bu hafta bankalara ilettigi bir yazida piyasanin ¢ok lzerinde mevduat faizine son
verilmesini istedi.



Piyasalarda BDDK'nin diin baslayan ve belirli bir orandan fazla déviz nakdi olan bagimsiz
denetime tabi sirketlerin yeni TL kredi almasini zorlastiran kararinin etkileri de izleniyor.

TCMB son li¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL son faiz indirimi aninda ve
takibinde birden fazla kez tarihi zirvelerini test etti. Son zirve bu hafta 18.6445 oldu. Kur yaklasik
li¢c haftadir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinden anlamli degisim géstermedi.

Kur bu sabah 18.6150/18.6165 seviyesindeydi. Adustos'taki faiz indiriminden beri TL dolar
karsisinda %3.5 deger kaybetti. Ancak birikimli olarak bakildiginda TL yilbasindan beri %29, son
bir yilda %55 deger kaybetti.

Ingiltere Merkez Bankasi(BoE) Kasim ayi faiz kararini 15:00 de agiklayacak.
BoE'nin oranlari %2,25'ten %3'e yiikseltmesi bekleniyor.ingiltere'de enflasyon %10,1 ile 40 yilin
zirvesinde.

PARITELER

USD/TL

ABD Merkez Bankasi Fed piyasa beklentilerine paralel olarak faizi 75 baz puan artirdi. Fed bu
kararla birlikte son 4 toplantida politika faizini 75'er baz puan artirmis oldu ve éniimiizdeki
dénem igin daha sinirli artis sinyali verdi. Karar metninde enflasyonu dizginlemek icin baslatilan
agresif sikilasma siirecinin son asamasina girdigi yoéniinde bir yénlendirme dikkat ¢ekti. Karar
metninde devam eden faiz artislarina zaman iginde yiizde 2'lik enflasyon hedefine dénmek igin
yeteri kadar sikilastirici bir seviye adina ihtiya¢c duyuldugu ifade edildi. Karar sonrasinda
aciklamalarda bulunan Fed baskani Powell “ Nihai faiz seviyesi daha énce 6ngdériilen seviyeden
daha yiiksek. Enflasyonun kararh bir sekilde geriledigini gérmemiz gerekiyor. Su asamada ne
kadar ileri gidecegimiz 6nemli bir soru. Para politikasinin etkileri konusunda birgok belirsizlik var.
Faiz artislarini yavaslatma zamani 6niimiizdeki toplantida da gelebilir.” dedi. Karar sonrasinda
dolar endeksi 111,9 ABD 10 yillik tahvil faizi ise 4,10 seviyesinde bulunmakta. USD/TL’de kararin
ardindan énemli bir dedisim gériilmedi. USD/TL uzun siiredir izledigi, 18,58-18,62 yatay, dar bant
araliginda, volalitesi diisiik bir sekilde hareketini siirdiirmekte. Bugiin icerde enflasyon verisi
agiklanacak. Beklenti yillik enflasyonun 85,60% agiklanmasi yéniinde. Kiireselde ve i¢ tarafta
yasanan gelismelerin paritede hareketin seyrini degistirmedigini ancak ana yéniin yukari
oldugunu séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi ylikselen kanal icerisinde yatay hareketini sdrdiiriiyor. Yiikselis
kanali igerisinde yatay olarak 18,62 ve 18,40 bant araligi takip edilmektedir. Teknik olarak yatay
direng seviyesi 18.62 lizerinde yiikselis hizi artabilir, bu seviye lizerinde yakin diren¢ olarak 19.00
seviyesini takip ediyoruz. Asagi yonlii harekette diisiislerin sinirli oldugunu satislarin tepki ile
karsilandigini izliyoruz.

Destekler: 18,40/18,25/18
Direngler: 18,62/18,90/19
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> EUR/TL

Din aksam Fed faiz karari aciklandi. Karar sonrasinda EUR/USD paritesinde ciddi bir dedisim
goriilmedi. Euro bélgesinde ise AMB (iyesi ve [spanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de
Cos, Euro Bdlgesi'nde bir resesyon olasiliginin biiyiimekte olmasina ragmen ECB'nin enflasyon ile
miicadele icin faiz oranlarini artirmasi gerekecegini séyledi. Bélgede yiiksek seyreden enerji fiyatlari
enflasyonu, enflasyon da beraberinde siki para politikasini getirmektedir. Bugiin ABD devam eden
issizlik basvurulari ve fabrika siparisleri verisi takip edilecek. Verinin sapma derecesine gére paritedeki
hareket alani genisleyebilir. Paritedeki hareket alinina gére de EUR/TL’nin fiyati sekillenecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin Fed karari sonrasinda 18,40 seviyesinin biraz altina geriledi. Diin 18,40

seviyesini yukari yonli zorlayan kurun karar sonrasinda gerileyen EUR/USD paritesinin etkisi ile
geriledigi izlendi. Kurda 18,40-18 seviyeleri takip edilmeye devam edilebilir.

Destekler:18
Direngler:18,40/18,60/18,80/19
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> GBP/TL

Ingiltere Merkez Bankasi(BoE) Kasim ayi faiz kararini 15:00 de agiklayacak. BoE'nin oranlari

%2,25'ten %3'e yiikseltmesi bekleniyor.ingiltere'de enflasyon %10,1 ile 40 yilin zirvesinde. ingiltere
Merkez Bankasi, 40 yilin en yliksek enflasyonu ile miicadele ederken, bugiin faiz oranlarini 0,75 puan
artirarak %3'e ¢cikarma yolunda ilerliyor.BoE, eski Basbakan Liz Truss'un hiikiimetinin fonsuz 45 milyar
sterlinlik (52 milyar dolar) vergi indirimi paketini baslatmasindan bir giin énce, 22 Eyliil'deki son faiz
artisindan bu yana siyasi ve finansal piyasa calkantilariyla karsi karsiya kalmisti. Durgunlugu
savusturmayi ve uzun vadeli bliyiimeyi tesvik etmeyi amacgliyordu ancak bunun yerine sterlini ABD
dolari karsisinda rekor diisiik seviyeye itti, BoE'yi tahvil piyasasini desteklemeye zorladi ve Truss'un
istifasina yol acti.ingiliz hiikiimetinin bor¢clanma maliyetleri biiyiik élciide ayaklanmadan 6nceki
seviyelerine geri dondiigii icin piyasalar artik daha istikrarll. Tiiketici fiyat enflasyonu Eyliil ayinda
%10,1 ile 40 yilin en yiiksek seviyesine geri dondii ve maliyetli stibvansiyonlara ragmen diizenlenmis
enerji fiyatlarinin sigradigi gegen ay daha da yiikselmesi muhtemel. Bugiin ki faiz karari sonrasinda
kurun ve ekonominin nasil bir gériintii verecedi merak konusu.

Teknik Analiz: GBP/TL aksamki Fed kararindan sonra gerileyen GBP/USD paritesinin etkisi ile
21,50 seviyelerinden 21,15 seviyesine kadar geriledi.Bugiin ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari
bekleniyor. Karar éncesi ve sonrasinda GBP/USD paritesinde , pariteye pararlel olarak da GBP/TL
kurunda dalgalanmalar meydana gelebilir. Kurda yasanacak dalgalanmalarda asagida 21 destek
seviyesi izlenebilir. Yukarda ise 21,35 direng seviyesi takip edilebilir. Kurun daha genis bir bandda
hareket etmesi durumunda ise 20,60 ve 21,60 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 21,35/21
Direngler:21,60/22
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> ALTIN

Kiiresel piyasalarin giindemini sarsan Amerika Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentilerine paralel
olarak faizi 75 baz puan artirirken, sikilasma siirecinde son asamaya girildigine yénelik sinyaller
verdi.Ancak Fed Baskani Jerome Powell basin toplantisinda faiz artislarina ara vermeyi diisiinmek
icin ¢ok erken oldugunu belirtti. Bununla birlikte Powell Aralik toplantisinda daha sinirli faiz
artisinin giindeme gelmesinin olasi oldugunu belirtti. Tiim bu gelismelerin ardindan ons altin
Fed'in sikilasma siirecini sonlandirilacagini algilamasiyla 1670 seviyesini test edip, Powell'in basin



aciklamasinda faiz artisina ara verilmesinin heniiz erken oldugunu belirtmesiyle ons altin satislara
maruz kaldi. Bu sabah analizimi yazarken ons altin 1638 seviyesinde islem gdérmektedir.
Bugtin giin igerisinde dolar endeksinde geri ¢cekilme hareketi yasanmasi halinde yukari yonlii tepki
hareketi izlenebilir. Ancak ons altin lizerinde gli¢lii dolar temasinin devam ettigini unutmayalim.

Teknik Analiz: Fed'in sahin tonda agiklamalarin etkisiyle ons altinda baskinin devam edecegini
soyleyebiliriz. Yukari yénlii harekette 1660 seviyesi diren¢ olarak izlenebilir.1660 seviyesi lizerinde
kalicihk saglamasi halinde 1680 seviyesine dogru alimlar hizlanabilir. Asagi yonlii harekette ise
1615 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler: 1630/1615/1600/1579

Direngler:1650/1674/1680/1720
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PETROL

Petrol fiyatlari Fed kararinin ardindan hafif bir diisiis gosterdi. Petrol, ABD Merkez Bankasi (Fed)
faiz artirm kararini aciklamadan énce 90 dolar lstiinde fiyatlanirken, Fed’in piyasa beklentisi
olan 75 baz puani gerceklestirmesi sonrasinda petrol fiyatinda 88,92 seviyesine kadar geri gekilme
goziikti. Fed 75 baz puanlik faiz artirrmiyla birlikte (ist liste 4. Kez 75 baz puan faiz artirim karari
aldi. Karar sonrasinda konusan Fed baskani Jerome Powell konusmasina ihman bir hava yayarak
baslasa da konusmasinin devaminda faiz artirrmlarini durdurmayi diisiinmek icin ¢ok erken
ifadesini kullandi. Aralik ayinda daha diisiik bir faiz artirrm karari alabileceklerini belirtse de
simdiden bu konuda konusmanin erken olacagini, gelecek makroekonomik verilerin ardindan
karar verilecegini belirtti. Faiz karari ve Fed Baskani Powell'in konusmasindan sonra 110
seviyesinde islem géren Dolar endeksi 112 seviyesini test etti. ABD Ham Petrol Stoklarindaki
3,115 Milyon varillik azalis da petrol fiyatlarini destekledi. Piyasa beklentisi ABD Ham Petrol
Stoklarinin 367 Bin artmasi yéniindeydi. Piyasalar bugiin Ingiltere Merkez Bankasi’nin {BoE) faiz
kararini bekleyecek.



BRENT CRUDE JAN3 9519 -0.97 (-1.01%)

> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 644,60 seviyesinden islem gériiyor.
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PiYASA VERILERI:

.| PARA - .| ONCEKI
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 85,60% 83,45%
09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 3,60% 3,08%
11:05 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
12:30 GBP Bilesik PMI (Eki) 47,2 49,1
12:30 GBP Hizmet Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI) (Eki) 47,5 50,0
15:00 GBP Faiz Orani Karari (Kas) 3,00% 2,25%
15:30 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 217K
17:00 USD ISM imalat Disi Satin Alma.M[Jd[Jrleri Endeksi (PMI) 55,5 56,7
(Eki)
17:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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