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TCMB diin faiz kararini agikladi. Karara gére politika faizini 150 baz puan indirerek %9 yapti.
Dolar/TL, 18.6 etrafinda yatay seyrini siirdiiriirken, Merkez Bankasi'nin (TCMB) Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in istedigi tek haneli faize %9 ile ulasti. TCMB faiz indirimlerinin sonuna geldigi
mesajini da verdi.

TCMB diin faiz kararini takiben bankalarin toplam mevduati igindeki TL payini en az %50'ye
miimkiinse %60'in (izerine cekmeyi amaglayan yeni adimlar da ag¢iklad.

TCMB ilgili degisikligi bankalara diin ilettigi yaziyla yapti. Bankacilar agiklanan adimin bankacilik
sektoriin mevcut mevduat dagilhmi ile yaklasik 50 milyar TL civarinda yeni komisyon olarak
sektore yansiyacadini hesapladilar.

Bankalar TL mevduat payi %50'nin altinda kalirsa %8, %50-60 arasinda ise %3, %60 (izerinde ise
%0 oraninda zorunlu karsiliklar iizerinden komisyon édeyecekler.

Bankalarin ayrica TL mevduat payinin toplam icindeki payina gére tahvil karsiligi ayirma
ylkimliiliikleri de bulunuyor.

Muhalefet ekonomide daha alisiimis politikalari benimserken iktidar ise diisiik faiz ile cari a¢ik
odakli alisilagelmedik bir politika izliyor.

Bu kapsamda en ge¢ 6niimiizdeki yil Haziran ayinda yapilacak se¢cime kadar piyasalar, mevcut
ekonomi politikalarda anlamli bir degisim beklemiyor. Ekonomi yénetimi politikalarda "kararhlik"
mesaji veriyor.

TL son bir yilda dolar karsisinda %55 deger kaybetmesine karsilik son lg¢ ayda daha yatay bir seyir
izliyor. Dolar/TL son 5 haftadir 18.6 etrafinda yatay seyrediyor. Kur bu sabah saat 0844 'te
18.5940/18.6315 seviyesindeydi.

Bugiin i¢ veri glindeminde TCMB'nin finansal istikrar raporu ve piyasa kapanisi sonrasi kredi
derecelendirme kurulusu Moodys's Tiirkiye olasi degerlendirmesi takip edilecek.

Kiiresel piyasalar ;
ABD'nin uzun vadeli tahvil getirileri yedi haftadan uzun siirenin en dlisiik seviyesine gerilerken
dolar da ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) gelen gevseme yanlisi isaretlerin etkisiyle gerileyerek

son glinlerde kaydettigi dip deviyelere yaklasti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diinkii Siikran Giinii tatilinin ardindan
Tokyo islemlerinde %3.659 ile 5 Ekim'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvilleri ise US2YT=RR %4.44 ile bir haftanin dip seviyesine geriledi.



ABD borsalari bugiin de Siikran Giinii tatili nedeniyle kapali.

Piyasalar, ABD'de faiz oranlarinin Mayis gibi %5'in biraz lizerine yiikselecegini, Fed'in de 13-14
Aralik'taki politika toplantisinda, 75 baz puan biiylikliigiindeki artirimlarin ardindan, 50 baz puan
artirrma gidecegini fiyathyor.

Fed'in para politikasinda sikilastirma hizini Aralik'tan baslayarak yavaslatabilecegi beklentilerinin
risk istahini artirmasiyla (¢ ayin dip seviyesine yakin seyreden dolar haftalik bazda kayip vermeye
hazirlaniyor.

ABD'de Siikran Giinii tatili nedeniyle diin islem hacminde diisiis goriildii ancak ¢ogu para birimi
dolar karsisinda Asya islemlerinde kazanimlarini artirdi ve kisa siireligine esit seviyeyi gordii.

Dolar endeksi 105.86 seviyesini gérerek diin 105.62 ile kaydettigi dip seviyeye yakin kaldl.

Sterlin diin %0.5 artisla en son 1.21125 dolardan islem gérerek bir 6nceki seansta kaydettigi ve
lic aydan uzun siirenin zirvesi olan 1.2153 dolara yaklasti, haftalik bazda ise %2 kazanim elde
etmeye hazirlaniyor.

Dolar yen karsisinda diin yaklasik %0.7 geriledi ve en son 138.60 yenden islem gérdii.

Euro %0.06 gerileyerek 1.04045 dolardan islem gérdii ancak gegen hafta kaydettigi ve dort
aydan uzun stirenin zirvesi olan 1.0481 dolara yakin seyretti.

JPMorgan'dan kiiresel tahvil arzinda sert diisiis 6ngoriisii
Ktiresel tahvillerde en kétiiniin arkada kaldigini belirten Wall Street bankasi JPMorgan, gelecek yil
yaklasik 1 trilyon dolarlik arz-talep farkinin tahvil getirilerini asagi diisiirecegini éngérdii.

JPMorgan tarafindan yayimlanan notta kiiresel tahvil arzinda, talebe gére daha sert diisiis
beklendigi belirtildi. Beklentilere gére gelecek yil kiiresel tahvil arzi 1,6 trilyon dolar azalacak.

Stratejistler buna karsilik talepte 700 milyon dolarlik azalma bekliyor. Bloomberg Kiiresel Global
Tahvil Endeksi bu yil yiizde 16 diiserek en az 1990°dan bu yana ilk kez iki sene (ist lste kayip
yasamaya hazirlaniyor.

Kasim ayinda ise tahviller getiri arayisi ve daha yavas Fed faiz artisi sinyalleriyle hayat belirtisi
goOstermis, global tahvil endeksi yiizde 5 yiikselmisti.

JPMorgan stratejistleri beklenmedik bir yilin ardindan 2023’de tahvil arz-talep dengesinde
iyilesme beklediklerini, enflasyondaki diisiisiin tahvil getirilerindeki diisiise katkida bulunacagini
belirtti.

Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF) diinya ekonomisinin 2009’da oldugu kadar zayif bir yil
gecirecedini, kiiresel biiyiimenin 2023’te yiizde 1,2’ye gerileyecedini 6ngordii.

Uluslararasi Finans Enstitlisii (Institute of International Finance-IIF) ekonomistleri Robin Brooks ve
Jonathan Fortun yayimladiklari notta kiiresel biiyiimenin 2023’te yiizde 1,2’ye gerileyecedini
o6ngordii.Baz etkilerinden arindirildiginda bu oran 2009°dan bu yana en zayif biiyiimeye isaret
ediyor.

Ekonomistler kiiresel biiylimenin ne kadar darbe alacagini Ukrayna’daki savasin belirleyecedini
belirtirken, "Bizim baz senaryomuz savasin Putin icin ne kadar ‘varolussal’ oldugu
diisiiniildiigiinde, 2024’e kadar siirecegi yéniinde" dedi.



Brooks ve Fortun’a gére ekonomik yavaslama en belirgin Avrupa’da gériilecek. Euro Bélgesi
ekonomisinde gelecek yil yiizde 2 kiiciilme bekleyen ekonomistler ABD’nin yiizde 1 biiyiiyecegini
tahmin etti.

Zaman zaman Dolar/TL ‘de 'adil deger' tartismalariyla Tiirkiye Twitter kamuoyunda giindem
yaratan IIF Basekonomisti Robin Brooks Euro/Dolar da parite ve Brezilya realinde ralli
ongdrtilerinin tutmasiyla bu yil 6ne ¢ikmisti.

Asya;

Asya borsalari tatil nedeniyle diisiiste

Asya-Pasifik hisseleri, ABD'deki piyasalarin Siikran Giinii tatili nedeniyle kapali olmasi ve seansi
Cuma giinii erken bitirmesi planlanmasi nedeniyle cogunlukla diistii.

Japonya'da Nikkei 225 yiizde 0,34 diistii ve (ilkenin baskenti 1982'den bu yana en yiiksek cekirdek
tiiketici fiyat endeksini gordiigii icin Topix yiizde 0,13 dlistii. Gliney Kore'de Kospi yiizde 0,1 diistii
ve Avustralya'da S&P/ASX 200 yiizde 0,26 yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi yiizde 1 daha diistik islem gérdii ve Hang Seng Tech endeksi
ylizde 2'den fazla deder kaybetti. Anakara Cin'de Sanghay Bilesik yiizde 0,5 artti ve Shenzhen
Bileseni yiizde 0,2 diisiisle islem gérdii.

Cin'de bildirilen Kovid vakalari Persembe giinii artmaya devam etti. Apple tedarik¢isi Foxconn'da
protestolarin yapildi§i Zhengzhou iPhone fabrikasinda, toplu testler yapacagini séyledi.

Euro Bélgesi

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel diin yaptigi bir agiklamada,
enflasyonun Euro Boélgesi ekonomisini hala tehdit ettigini bu nedenle faiz artirrm hizini
yavaslatmak igcin henliz erken olacagi sinyali verdi. Schnabel fiyat artislarinin hizlica
yavaslayacadini beklemenin ve enflasyonun varligini hafife almanin su an Merkez Bankalarinin
karsi karsiya oldugu en bliylik risk oldugunu séyledi. Yine diin konusan AMB Baskan Yardimcisi
Luis de Guindos bir sonraki adimin verilere bagh olacagini séyledi. Euro Bélgesi enflasyonu
Ekim’de yiizde 10,6 ile rekor kirmisti. Guindos enflasyonun gelecek yilin ilk yarisindan itibaren
diisiise gececegini belirtti

PARITELER

USD/TL

Diin TCMB Para Politikasi Kurulu, piyasa beklentileri dahilinde politika faizini 150 baz puan
indirerek %10,5’den %9,00 diizeyine ¢ekti. Kurul karar metninde, faiz indirim dénglusiiniin
tamamlandigini bildirirken, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglari
kullanmaya devam edeceklerini ve ilave tedbirleri devreye sokacaklarini bildirdi. Faiz kararinin
fiyatlamaya etkisinin ¢ok sinirli kaldigini séyleyebiliriz. Kurda diisiik volatilitede yatay seyirlerin
devam ettidini gériiyoruz. Bugiin yurt icerisinde TCMB Finansal istikrar Raporu ve Moody’s kredi
notu degerlendirme raporu takip edilecek. ABD’de ise énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yaklasik 2
aydir 18,40 ile 18,60 bandinda hareketlerine devam eden Dolar/TL, bu sabah saat 08:40 itibariyle



18,61’li seviyelerde yatay seyrine devam ediyor. Dolar endeksinde diisiis egilimleri gériildii. Dolar
endeksi 105.86 seviyesini gorerek diin 105.62 ile kaydettigi dip seviyeye yakin kald.

Destekler: 18,40/18,30/18
Direngler: 18,62/18,67/ 18,90/19
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> EUR/TL

ECB’nin diin yayinladigi tutanaklarda agiklanan enflasyon rakamlarinin beklentilerin (izerinde olmasi,
artan belirsizlik ve enflasyon gériiniimiine yénelik yukari yonlii risklerin devam etmesi sebebiyle daha
fazla 6nlem alinmasinin gerekli oldugu bildirildi. Almanya'da gegen ay 84,5 puan olan Ifo is ortami
gliven endeksi, kasimda 86,3 puana ylikselerek, enerji krizine ragmen toparlanmaya isaret etti. TCMB
politika faizini 1,5 puan indirimle %9 seviyesine ¢ekti. Banka 2020'den bu yana ilk kez faizi tek haneye
indirdi. Karar metninde TCMB, mevcut politika faizinin yeterli diizeyde oldudunu, faiz indirim
déngdistiniin bitirilmesine karar verildigini belirtti. Euro/TL kuru bu sabah 08:30 saatlerinde 19,38’li
seviyelerden fiyatlaniyor.

Fed tutanaklarindan gelen yavaslama sinyali sonrasi dolarda geri ¢cekilme devam ediyor. Paritede
1,0445 - 1,0480 ve 1,0512 seviyeleri direng, 1,0378 — 1,0346 ve 1,0312 jzlenen desteklerdir

Teknik Analiz: EUR/USD paritesindeki dalgali seyir kurun da dalgalanmasina neden oluyor. Bugiin
hem euro hem de dolar tarafini etkileyecek 6nemli veriler bulunmamaktadir .
Destekler:19/18,60/18,10

Direngler:19,25/19,50



REX EURTRY= O

> GBP/TL
ingiliz sanayi siparisleri Kasim ayinda biraz zayifladi ve iireticiler éniimiizdeki aylara iliskin

goriiniim konusunda karamsar olduklarini belirtti. ingiliz Sanayi Konfederasyonu'nun (CBI) aylik
siparis defterleri dengesi, uzun vadeli ortalama -13'iin (izerinde olmasina ragmen, Ekim'deki -
4'ten -5'e diistii. Anketin ¢ikti gdstergesi, tedarik zincirindeki iyilestirmelerin etkisiyle bes ayin en
yliksek seviyesine ulasti, ancak fabrikalar, ankete gére iliretimin 6niimiizdeki (¢ ay icinde
zayiflamasi bekleniyor. GBP/USD paritesi i¢in 1,2161 — 1,2209 — 1,2266 seviyeleri direng, 1,2055 —
1,1990 - 1,1950 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. USD/TL ve GBP/USD etkilesiminin GBP/TL
tizerinde dalgalanmalar yarattigini goriiyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL gegen hafta girmis oldugu 22-22,40 bandi arasinda dalgalanmaya devam
ederken 22,40°1 astigini izliyoruz. Yaklasik bir aydir 20,75 ile 22,40 genis bant aralaginda
dalgalanan paritenin 22-22,40 bandi disina ¢ikmasi muhtemel. Bu disina ¢ikilmasi durumunda
yukarda 22,60 , asadida ise 21,60 seviyeleri izlenebilir. 22,60 seviyesinin asilip asiilmayacagdi
glinliik kapanislara bagl olarak izlenebilir.

Destekler: 22/21,60/21,35/20,75
Direngler:22,40/22,60
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ALTIN
Altin fiyatlari, Fed'in faiz artirrmlarinin hizinda yavaslamaya gidebilecedi isaretlerinin ardindan

dolarin deger kaybetmesiyle ylikselirken haftayr artida kapamaya hazirlaniyor. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.17 ylikselerek 1,758.50 dolar seviyesinde islem gériiyor. ABD altin vadeli
islemleri %0.9 artisla 1,760.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Aciklanan veri ve dolar endeksinde geri ¢cekilme hareketinin olusmasi halinde 1760
direng seviyesi olarak izlenebilir. Geri ¢ekilme hareketinde ise 22 giinliik hareketli ortalamasi 1705
seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler: 1713/1674
Direngler: 1745/1760/1789
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Cin'de koronaviriis kaynakli talebe yénelik endiseler ile Rus petroliine tavan fiyat
tartismalariyla gecen haftanin ardindan, diin diisiik islem hacmine ragmen yiikseldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati % 0.45 yiikselerek 85.72 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD
hafif ham petrolii %0.73 yiikselerek 78.51 dolar seviyesinde islem gérdii..
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 534,52 seviyesinden islem gériiyor.

Daily TURKIYE 18.10.2022 - 28.11.2022 (GMT)
Line; TURKIYE; 24.11.2022; 534,520; Price
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. Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) 0 0
10:00 eur (ceyreklik) (3. Ceyrek) %0,3 %0,1

ECB Denetleme Kurulu Uyesi Jochnick’in

11:30 eur
Konusmasi

20:00 eur ECB’den De Guindos’un Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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