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Dolar/TL iki haftadan biraz uzun siiredir 18.6 civarinda tarihi zirvelerinde anlamli bir degisim
gostermeden yatay islem gériiyor.

Bugtin piyasalarda yarim giin islem gergeklesecek ve beklenen bir veri giindemi bulunmuyor.
Piyasalarda diin Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin son enflasyon raporunda verdigi mesajlar takip
edildi. TCMB selektif kredi politikasinin, faiz indirimlerinin devam edecedi sinyali verdi.

iktisadi faaliyette ivme kaybina dikkat ceken TCMB gecen hafta faiz indirimlerine 150 baz puan ile
devam etmis, bir sonraki toplanti olan Kasim igin "benzer bir adim" ile faiz indirim déngusiinii
tamamlayacagdi sinyalini vermisti. Béylece sisyasilerin de istedigi tek haneli faize éniimiizdeki ay
ulasiimis olacak.

TCMB yilsonu enflasyon tahminini %65.2'ye ¢ekti ve dezenflasyon programi uyguladigini séyledi.
TCMB Baskani Sahap Kavcioglu enflasyonda mevcut durumda basaridan séz etmenin miimkiin
olmadigini ancak Kasim ayi sonrasinda enflasyonda disiisiin baslayacagini séyledi. TCMB'nin
2023 sonu tahmini ise %22.3 oldu.

Uygulanan politikalarin pozitif etkilerinin petrol fiyatlari nedeniyle hissedilemedigine de vurgu
yapan Kavcioglu, bankacilik sisteminde sistemik risk olustuguna dair gériislere katilmadigini
aksine Hazine'nin 20 yil vadeli tahvil ihra¢ etmesi gerektigini diisiindiigiinii séyledi.

TCMB neredeyse bir yildir farkli diizenlemelerle kendisini déviz, tahvil, mevduat ve kredide
belirleyici konuma getirdi.

TCMB'nin mevduat ve krediler karsiligi tahvil adimlarinin sadece sonuncusu bankalarin ilk etapta
88 milyar TL tutarinda Hazine tahvili tutmasini gerektirecek. Bankalarin TL mevduati 6niimiizdeki
yil %60'in altinda kalirsa tahvil alimi iki katina ¢ikabilecek, %50 altinda kalir ise daha da
katlanacak.

Siire¢ bankalarin portféylerindeki tahvillerin faizini diistird(igii icin kisa vadede bankalarin kdrina
pozitif yansiyor. Ancak sektér tek haneli maliyetten tahvil stokunun artmasinin uzun vadeli
etkisinden endiseli.

TCMB son ¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL gecen hafta faiz indirimi
sonrasinda ve takibinde birden fazla kez tarihi zirvelerini test etti. Son zirve diin 18.6160 oldu. Kur
iki haftadan uzun siiredir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinden ise anlamli degisim géstermedi.

Kur bu sabah saat 0851'te 18.5950/18.6125 seviyesindeydi. Agustos'taki faiz indiriminden beri TL
dolar karsisinda %3.5 deger kaybetti. Ancak birikimli olarak bakildiginda TL yilbasindan beri %29,
son bir yilda %55 deger kaybetti.



Piyasada diin turizm gelirlerinde yapilan revizyon da takip edildi. Turizm gelirleri ilk 9 ayda 35
milyar dolar, yabanci ziyaretgi sayisi 34.8 milyon kisi oldu; Bakanlik yilsonu hedeflerinde yukari
revizyona gitti.

TUIK'in yaptigi revizyon ile Tiirkiye'nin son 10 yillik toplam seyahat gelirleri 20 milyar dolar yukari
revize edilmis oldu. Ekonomistlerin yaptigi hesaplamaya gére, TCMB'nin cari denge verilerini 2021
icin 14 milyar dolar agiktan 8 milyar dolar agiga revize etmesi bekleniyor. Ekonomistler 2022 ilk
yari igin cari a¢igin 33 milyar dolardan 30 milyar dolara inecegini hesapliyor.

PARITELER

USD/TL

Dolar/TL'de yatay ancak ihmli yukari yénlii hareket egilimin sirdiigiini izliyoruz. Diin ABD'de
aciklanan 3. ¢eyrek bliyiime verisi piyasa beklentisi olan %2.4'(in lizerinde %2.6 olarak ag¢ikland..
Veri sonrasi dolar endeksi 109 seviyesinden 110 seviyesine giliglenirken gelisen ve gelismekte olan
lilke para birimlerini baskiladi. Buna karsin USD/TL'de 6nemli bir etkilesim oldugunu izlemedik.
Bugiin ABD'de kisisel gelir ve harcama verileri takip edilecek. Bununla birlikte diin iceride
enflasyon raporu takip edildi. Enflasyon beklentilerinin yukari yénde revize edildigini izledik.
Ancak kurda 6nemli bir etki olusmadi. Yatay egilimin siirmesini bekledigimiz kurda ana hareket
alani yukarida.

Teknik Analiz: USD/TL'de teknik gdstergeler halen daha giiglii. Dolayisiyla al sinyali vermeye
devam ediyor. Buna karsin USD/TL paritesinde asadi yénlii geri cekilmelerin olduk¢a sinirli
kaldigini izliyoruz. 18.55/ 18.25 seviyesi altinda kalici seyirler gérmedigimiz takdirde kurdaki
rahatlamanin uzun soluklu olmasini beklemeyiz. Ana yén yukari.

Destekler: 18,55/18,40/18,25
Direngler: 18,90/19
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> EUR/TL

EuroDolar diin ABD bliyiime verisi sonrasi kazanglarinin bir kismini geri verdi. Diin ABD'de 3.
ceyrede iliskin ilk okuma bliyiime verisi %2.4 olan piyasa beklentisinin lizerinde %2.6 olarak
agiklandi. Veri sonrasi dolar endeksi (DXY) 109 seviyesinden 110 seviyesine yiikselirken kiiresel
piyasalarda dolarin gliclenmesi gelisen ve gelismekte olan (ilke para birimlerini baskiladi. EURUSD
1 seviyesinin lzerinde kalmaya c¢alisiyor. Ancak dolar endeksinin 110 seviyesi (izerinde kalmaya
devam etmesi baskilari artirabilir. Diin ECB2nin 75 baz puan faiz artirmasi beklentiler dahilinde
oldugunda EUR/USD paritesinde etkisinin sinirli kaldigini izledik. Bugiin ABD'de kisisel gelir ve
harcamalar takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,60 seviyesi altinda kalarak 18,60-18,40 bandi igersine geri déndii. Kur
18,60 seviyesi altinda kaldigu siirece 18,40 , 18,60 seviyesi lizerinde ise 18,80 seviyesi takip
edilecek.

Destekler:18,40/18
Direngler:18,60/18,80/19

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Ingiltere’de yasanan siyasi gelismeler sonrasinda GBP/USD paritesi olduk¢a dalgali bir hafta

gecirdi. Haftaya 1,1250 seviyesinde baslayan parite , 1,1650 seviyelerine kadar yiikseldi. Bugiin
1,1540 seviyelerinden gline baslayan paritedeki bu hareketlilik GBP/TL iizerinde de
dalgalanmalara neden oldu. 20,90-21,80 arasinda dalgalanan kur bu sabah 21,50 seviyesinden
islem gériiyor. Bugiin ingiltere kaynakli bir veri akisi bulunuyor fakat ABD kaynakli veriler ve iilke
siyasi gtindeminin kur (izerindeki etkileri takip edilebilir.

Teknik Analiz: Diin 21,60 seviyesi lizerine ¢ikan GBP/TL’nin bu seviye iizerinde kapanis yapmasi
durumunda 22 seviyelerine dogru yénelebileceginden bahsetmistik. Fakat kurun 21,60 seviyesi
iizerinde kapanis gerceklestiremedigi izlendi. 21,60 altindaki seyirlerde 21,35 destegi takip
edilecek.21,60 lizerindeki hareketlerde ise 22 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 21,35/21
Direncgler:21,60/22
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> ALTIN
Diin kiiresel piyasalarin giindeminde olan ABD ekonomisi yilin ligciincii ceyreginde, enflasyon ve

Fed’in faiz artislarina karsin gliglii biyime gdsterdi. Gayrisafi yurtici hasila, ilk iki geyrekteki
kiictilmenin ardindan ligiincii ¢eyrekte yillik bazda yiizde 2,6 biiyiidii. Ekonomik aktivitenin en
6nemli kalemi olan kisisel harcamalar ise yiizde 1,4 ile beklentilerin iizerinde artti. Ote yandan
ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 22 Ekim ile biten haftada 217 bine
¢cikarak beklenenden az artti. Tiim bu gelismelerin ardindan beklenenden iyi gelen olumlu verilerin
dolar endeksini gliglendirmesi ile dar bant alaninda 1650-1670 bandinda hareket eden ons altin
baskilanmaya devam etti. Bu sabah analizimi yazarken ons altinin 1663 seviyesinde islem
gorduglinii séyleyebiliriz. Dolar endeksi 110,43 seviyesinde islem gérmektedir. Ons altinin yukari
yonlii gliclii tepki verebilmesi icin uzun zamandir hareket ettigi 1650-1670 bant alanindan ¢ikmasi
gerektigini unutmayalm.

Teknik Analiz: Ons altin dar bant alaninda hareket etmeye devam etmektedir. Dolar endeksinde
gevseme hareketinin olusmasi halinde yukari yénlii harekette ilk direng noktamiz 1690 seviyesi
takip edilebilir. Geri ¢cekilme hareketinde ise 1641 seviyesi destek seviyesi olarak izlenebilir.

Destekler: 1650/1615/1600

Direngler:1670/1680/1720
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> PETROL
etrol fiyaltari iki hafta igerisindeki en yiiksek fiyatlamalari test etti. Din ABD biiyiime verisi

aciklandr. ABD ekonomisinin biiyiimesi icin piyasa beklentileri %2,4 seviyesindeyken, ABD
ekonomisi beklentileri asarak 3. Ceyrekte %2,6 biiyiidi. ABD kisisel tiiketim harcamalarindaki
diistis ise talebin azalmaya basladigini belirtiyor. Talebin azalmasina ragmen Fed’in faiz
artirrmina gitmeyecedi fikirleri piyasada fisildanmaya baslasa da, 2 Kasimda Fed’in 75 - 100 baz
puanlik faiz artirmina gidecedi beklentisi piyasada hakim. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 75
baz puanlik faiz artirrmi kararina petrol fiyatlari, kararin agiklandi§i anda bir miktar diisiis tepkisi
verse de sonrasinda 895 seviyesini gérdi. Kasim ayinin piyasalar icin 6nemi gittikge artiyor; Faiz
artirrmina Avrupa ekonomisinin nasil tepki verecedini, Fed’in 2 Kasim toplantisinda alacagi
kararin piyasalara etkisini, OPEC+’'nin Kasim ayi toplantisinda bir arz kesintisi karari alip
almayacadi ve 17 Kasim’da ingiltere’nin duyuracadi Orta Vadeli Mali Plan gibi bircok ekonomik

olay Kasim ayinda gergeklesecek.
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhik CDS'i 657,56 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA " .| ONCEKI
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
11:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (¢eyreklik) 0.2% 0,1%
(3. Ceyrek)
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 10,1% 10,0%
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tuket/m(gcly;erler/ Fiyat Listesi (Aylik) 0,5% 0,6%
17:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Eyl) -5,0% -2,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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