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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL iki haftadan biraz uzun siiredir 18.6 civarinda tarihi zirvelerinde anlamli bir degisim
gostermeden yatay islem gériiyor.

Hazine diin 2 ihale ile Ekim ayi bor¢glanma programini 60 milyar TL civarindaki hedefin hemen
tizerinde yaklasik 63 milyar TL bor¢lanma ile tamamlad..

Gosterge 10 yillik bilesik getiri yilin en yiiksek seviyesinden 1,550 baz puan geriledi ve éniimiizdeki
yihn ilk aylarinda da bankalarin tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle siireklilik igeren sekilde tahcil
talep etmeleri genel beklenti.

Merkez Bankasi (TCMB) bankalarin ilk etapta 88 milyar TL tutarinda Hazine tahvili tutmasini
gerektirecek ve éniimiizdeki yil TL mevduatin %50'nin altinda kalmasi halinde ek yiikimliiliikler de
olusturacak adimlar atmisti.

Oniimiizdeki yil kademeli olarak artabilecek tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle 10 yillik gésterge
tahvil getirisi bu yilki %26 zirvesinden %10.5'ye kadar geriledi.

Siire¢ bankalarin portféylerindeki tahvillerin faizini diistird(igii icin kisa vadede bankalarin kdrina
pozitif yansiyor. Ancak sektériin tek haneli maliyetten tahvil stokunun artmasinin uzun vadeli
etkisi soru isaretleri yaratiyor.

Nitekim konu bu hafta Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin de banka genel midtirleri ile
bir araya geldigi toplantida giindeme geldi.

Katihmcilarin verdikleri bilgiye gére toplantida bankalar bilangoda regiilasyonlarla tutulan
tahvillerin uzun vadede sektérde yaratabilecedi risklere dair endiselerini de dile getirdi.

Yabanci yatirrmcinin TL cinsi Hazine borg¢ stokundaki payr %25'lerdeki tarihi zirvesinden %1'in
altina gerilemisti. Tahvil piyasasinda talep, lokal bankalar tarafindan, déviz mevduati ya da
kredilere tahvil karsiligi tutulmasi gibi diizenlemelerle yaratiliyor.

Piyasalarda ay sonu gelmeden Akbank ile baslayacak sendikasyon kredilerinin faizleri ve gcevrilme
oranlari ile é6niimiizdeki ay 5 milyar dolar civarinda tahmin edilen KKM geri déniisleri de takip
edilen konular arasinda.

Ayrica aciklanmaya baslayan liclincii ceyrek bilancolari da piyasanin takibinde. Akbank'in bugiin
piyasa kapanisi sonrasi bilango ag¢iklayan ilk banka olmasi bekleniyor.

iktisadi faaliyette ivme kaybina dikkat ceken TCMB gecen hafta faiz indirimlerine 150 baz puan ile
devam etmis, bir sonraki toplanti olan Kasim igin "benzer bir adim" ile faiz indirim déngdiisiini
tamamlayacagi sinyali vermisti.



TCMB béylece Erdogan'in yil bitmeden gériilecegini belirttigi tek haneli faize dniimiizdeki ay
ulasilacaginin sinyalini verdi.

TCMB béylece son li¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL gegen hafta faiz indirimi
sonrasinda ve takibinde bir ka¢ kez daha tarihi zirve olan 18.6150'yi test etti. Kur iki haftadan
uzun siiredir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinden ise anlamli degisim géstermiyor.

Bankanin yarin gergeklestirecedi yilin son enflasyon raporu toplantisindaki agiklamalari da
piyasalar tarafindan takip edilecek. OVP'de paylasilan enflasyon tahmini bu yil sonu igin %65
2023 icin %24.9 seviyesinde. TCMB'nin bir énceki rapor tahmini ise bu yil sonu igin %60.4
seviyesinde. Piyasa tahminleri ise %70 ya da sinirl lizerinde bulunuyor.

Kur bu sabah 18.6030/18.6095 seviyesindeydi. Adustos'taki indirimden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti.

Ancak birikimli olarak bakildiginda TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir
yilda ise %55 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

PARITELER

USD/TL
Diin ABD’de ABD'de Ekim ayi igin tiiketici giiveni agiklandi. Veri resesyon endiseleri ve yaygin

enflasyonun tiiketiciler tizerinde baski yaratmasiyla beklentilerin lizerinde diiserek li¢c ayin en
diisiik seviyesine geriledi. Tiiketici gliveni Eylil ayindaki 107,8'den 102,5'e diistii, beklenti 105,9'a
diismesi yéniindeydi. Veri Fed'in agresif faiz artirrmlarinin ABD'yi resesyona sliriikleyecegine dair
artan endiselerin tiiketiciler (lzerinde baski olusturdugunun géstergesi niteliginde. Yine diin
ABD’de Ekim ayina yonelik ilk okuma PMI verilerindeki bozulma ABD’de resesyon endiselerini
giindemde tutmaya devam ediyor. Beklentilerin altinda gelen veriler ile birlikte ABD dolar
endeksinde geri gekilme gériilmekte. Dolar Endeksi (DXY) 110,8 ABD 10 yillik tahvil faizi 4,06
seviyesinde bulunmakta. Dolar/TL genis resimde yiikselen, son 1 aylik periyotta ise yatay
hareketini sirdirmektedir. USD/TL’de en son alinan makro ihtiyati tedbirin ve kiireselde yasanan
gelismelerin fiyatlamalara etkisinin olmadigi gériilmekle birlikte ihmli yiikselisin devam ettigini,
ana yoniin yukari oldugunu séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi yiikselen kanal icerisinde yatay hareketini siirdiiriiyor. Yiikselis
kanali icerisinde yatay direng seviyesinin yakinlarinda bulunan DolarTL'de 18,62 seviyesi lizerinde
ylikselis hizi artabilir, bu seviye lizerinde yakin diren¢ olarak 18,90 seviyesini takip ediyoruz.
Volalitenin diisiik oldugu USD/TL paritesinde asadi yonlii harekette disdslerin sinirli oldugunu
satislarin tepki ile karsilandigini izliyoruz.

Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direngler: 18,90/19



FOREXTRY= O

> EUR/TL
AB liyesi 27 lilkenin enerji bakanlari, Avrupa'daki enerji krizine karsi alinacak énlemleri gériismek

lizere Liiksemburg'da bir araya geldi. Toplanti bitiminde agiklamalarda bulunan AB Dénem
Baskani Cekya'nin Sanayi ve Ticaret Bakani Jozef Sikela, "Gaza tavan fiyat uygulanmasi ve
TTF'deki (Avrupa gaz piyasasi) diizeltme mekanizmasini géristiik. Bu mekanizma hakkinda
oldukca farkl gériislerimiz var." degerlendirmesinde bulundu. Avrupa'da devam eden enerji
tedarik sikintilarinin yaninda siyasi sorunlar da stirerken gézler yarin Avrupa Merkez Bankasi faiz
kararina gevrildi. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda ECB’nin faizleri 75 baz puan artiracagi
Ongodriiliirken, Lagarde’in toplanti sonrasi yapacadi konusmada verecegi mesajlar varlik fiyatlari
acisindan énem tasiyor. Bugiin ABD yeni konut satislari verisi takip edilecek. Verinin sapma
derecesine gére paritedeki hareket alani genisleyebilir. Paritede yasanacak hareketlilik EUR/TL
lizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin 18,40 seviyesi lizerinde bir kapanis gergeklestirdi. Kurun bu kapanisi
gerceklestirmis olmasi 18,60 seviyelerine dogru yiikselecek hareketlere zemin hazirlayacaktir.
18,60 seviyesinin gecilmesi durumunda ise 19 seviyesi takip edilebilir. Diger taraftan kurun 18,40
seviyesnin altina gelmesi durumunda 18 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18/17,80
Direncgler:18,40/18,60



FOREX EURTRY= 0185412 H18.570

> GBP/TL
50 giinden kisa bir zaman 6nce Muhafazakar Parti’deki liderlik yarisini kaybettigi Liz Truss’in
istifasiyla basbakanlk koltuguna oturan Sunak , Kral 3. Charles’in Buckingham Sarayi'ndaki gériiserek
hiikiimeti kurma gérevini aldi.Sunak’in, llkenin yiizlestigi “derin ekonomik krizle miicade ederek
yeniden giiven kazanma , “Hatalari giderme sézii verdi” ifadeleri dikkat ¢ekiyor. Bu gelismelerle
birlikte GBP/USD paritesi uzun bir aradan sonra 1,1480 seviyelerinde islem gérdi. Bu durum
GBP/TL’nin 21,40 seviyelerine gelmesine neden oldu. Bugiin ingiltere’de agiklanacak herhangi bir veri

bulunmuyor.
Teknik Analiz: GBP/TL 21,35 direnc seiyesi civarlarindan islem gériiyor. Kurun bu seviye lizerinde

kapanis gerceklestirmesi durumunda 21,50 seviyesi izlenecek. Olasi asadi yonlii seyirlerde 21 ve
20,60 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 20,60/20,15
Direngler:21/ 21,35/21,50
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> ALTIN
Diin ABD'de S&P CorelLogic Case-Shiller konut fiyat endeksi Agustos’ta ulusal bazda yillik yiizde 13

artti. Gegen ay yillik yiizde 15,6 artis olmustu. Yiizde 2,6’lik diistis endeks tarihindeki en sert diisiis
olarak kayda gecti. Ekim ayi igin tiiketici giiveni resesyon endiseleri ve yaygin enflasyonun
tiiketiciler lzerinde baski yaratmasiyla 102,5 seviyesine diiserek (i¢ ayin en diisiik seviyesine
gerilemis oldu. ABD'den gelen olumsuz verilerin etkisiyle dolar endeksinde geri gekilme yasanmasi
ile birlikte ons altinin fiyati yukari yénlii bir miktar tepki hareketi olusturdu. Ancak 1650-1660
sinirini asamiyor. Bunun en énemli sebebi de Fed'in Kasim ayi toplantisina yaklasmamiz ile
birlikte dolar endeksinde olusabilecek ytikselislerin ons altini baskilayabilecegine ydnelik
beklentilerdir. Bu sabah dolar endeksi 110,89 seviyesinde islem gérmektedir. Bugiin giin icerisinde
dolar endeksinde geri ¢ekilme hareketinin etkisiyle ons altinda tepki alimlari gelebilir. Ancak giiglii
direngler asiilmadik¢a ons altinin dar bantta hareket edebilecedini séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: Ons altinin 1670 seviyenin lizerinde glinliik bar kapanislarina devam etmesi
halinde pozitif algi olusabilir. Dolar endeksinde geri ¢ekilme yasanmasi halinde ons altinda
alimlarin hizlanmasi icin 1690 seviyesinin (izerine yerlesmesi gerekiyor. Geri ¢ekilme hareketinin
devam etmesi halinde 1616 destek seviyesine dogru satis baskisi siirebilir.

Destekler: 1650/1615/1600

Direngler:1670/1680/1720
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> PETROL
Petrol yatay seyrine devam ediyor. Resesyon endiseleri ve dolarin gliclenmesiyle tehdit edilen

petroliin fiyatlanmasinda baskinin devam ettigini ifade edebiliriz. Kiiresel ekonomideki
belirsizliklerin artarak devam etmesi petroliin yén tayinine karar vermesine engel oluyor. Suyun
durulmasi ve belirsizliklerin bir miktar da olsa azalmasi icin Kasim ayinda yapilacak olan Fed
toplantisi ve OPEC+ toplantisi piyasa tarafindan beklenmekte. Fed toplantisindan en az 75 baz
puanlik faiz artirrmi beklentisiyle birlikte 100 baz puanlk faiz artirrmi beklentisi de piyasa
tarafindan bir siiredir fiyatlanmakta. OPEC+'in ekim ayi basinda aldidi arz kesintisi karari sonrasi
ABD ve Suudi Arabistan arasinda bir takim gerginlikler yasaniyorken, gectigimiz giin Suudi
Arabistan Yatirim Bakani Falih, ABD’nin énemli ve gli¢lii bir miittefik oldugunu ve iki devletin bu
tiir gerginliklerin iistesinden gelebilecegini ifade etti. Petrol piyasasi bugiin aciklanacak olan ABD
Petrol Stoklarindaki haftalik degisim verisini takip edecek.
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 687,46 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA - .| ONCEKI
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Eyl) 585K 685K
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 1,029M -1,725M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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