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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gegen haftaki faiz indirimi sonrasi 18.6150 zirvesini test etse de, iki haftadir 18.6
seviyesinden anlamli bir degisim géstermeden yatay islem gériiyor.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Haziran'da duyurdudu, elinde belirli bir
orandan fazla déviz nakdi olan bagimsiz denetime tabi sirketlerin bankalardan yeni TL kredi
almasini belirledigi kosullari daha da sikilastirdi.

Piyasalarda bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in baskanlik edecedi kabine toplantisi da takip
edilecek. Haftalik giindemde ise Merkez Bankasi'nin yilin son enflasyon raporu bulunuyor.

iktisadi faaliyette ivme kaybina dikkat ceken TCMB gecen hafta faiz indirimlerine 150 baz puan ile
devam etmis, bir sonraki toplanti olan Kasim igin "benzer bir adim" ile faiz indirim déngdisinii
tamamlayacadi sinyali vermisti.

Merkez Bankasi béylece Erdodan'in yil bitmeden gériilecegini belirttigi tek haneli faize
ontimiizdeki ay ulasilacaginin sinyalini verdi.

TCMB béylece son li¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL gegen hafta faiz indirimi
aninda yeni tarihi zirvesi olan 18.6150'yi test etti ve iki haftadir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinde
haftayr tamamladi. Kur bu sabah saat 08:44'te 18.5780/18.6050 seviyesindeydi. Agustos'taki
indirimine beri TL dolar karsisinda %3.5 deger kaybetti.

Dolarin son 20 yilin zirvesinde seyrettigi bu son iki aylik dénemde TL benzer para birimlerinden
daha iyi bir performans gésterdi. Dolar sadece gelismekte olan degil, gelismis lilke para birimleri
karsisinda da deger kazandi. Ruble ve TL ise bu déonemde ayni trendin yasanmadigi iki para birimi.

Ancak birikimli olarak bakildiginda TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir
yilda ise %55 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

BDDK KARARI SIRKETLERE YENI TL KREDI ALMAYI ZORLASTIRACAK

BDDK'nin karari Haziran ayinda ayni alanda alinan kararda oranlarin degistirilerek, bagimsiz
denetime tabi sirketlerin TL kredi almasini zorlastiriyor.

Karara gére, bagimsiz denetime tabi sirketlerin kredi basvurusu yaptiklari tarih itibariyla yabanci
para nakdi varliklarinin, en giincel finansal tablolarina gére aktif toplamindan veya son 1 yillik net
satis hasilatindan biiyiik olaninin %5'ini asmasi halinde s6z konusu sirketlere TL cinsinden yeni bir
nakdi ticari kredi kullandirilamayacak.

BDDK'nin Haziran ayinda aldigi bir énceki kararda bu oran %10 seviyesindeydi. Bankacilarin
sektor verilerinden yaptigi hesaplamalara gére diizenleme 200'e yakin biiyiik sirketi ilgilendirecek.



TCMB'nin yil boyunca diizenlemeleri ve BDDK'nin son diizenlemesi dévize olan talebi azaltma
amaci tasiyor. TCMB faiz indirimleri ile birlikte dnce déviz piyasasinda, bunu takiben kredi,
mevduatin para birimi dagilhmi ve tahvil piyasasinda kendisini belirleyici konuma getirdi.

TCMB gecen hafta bankalarin ilk etapta 88 milyar lira tutarinda Hazine tahvili tutmasini
gerektirecek ve éniimiizdeki yil TL mevduatin %50'nin altinda kalmasi halinde ek yiikiimliiliikler de
olusturacak adimlar da att.

Oniimiizdeki yil kademeli olarak artabilecek tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle 10 yillik gésterge
tahvilde bilesik getiri %10.5 civarina disti. Yilbasinda 10 yillik gdsterge tahvil getirisi %26'yi
asmisti. Hazine yeni 10 yillik gdésterge olacak sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini da bugiin
gerceklestirecek. TCMB'nin adimlariyla ihaleye yiiksek talep gelmesi bekleniyor.

Piyasalarda ay sonu gelmeden Akbank ile baslayacak sendikasyon kredilerinin faizleri ve ¢evrilme
oranlari ile 6niimiizdeki ay 4-5 milyar dolar civarinda tahmin edilen KKM geri déniisleri de takip
edilen konular arasinda. Ayrica halka agik sirketlerin bilangolari da piyasanin takibinde.

PARITELER

USD/TL

Gectigimiz hafta TCMB politika faizini 150 baz puan indirimle yiizde 10,50 seviyesine indirdi.
TCMB karar metninde benzer biiyiikliikteki bir faiz indiriminin Kasim ayinda da yapilacagini ve faiz
dénglisiiniin tamamlanacagdi sinyalini verdi. Kiiresel ekonomilerde sikilasma egdilimi devam
ederken, TCMB tersi yénde politikalara devam ediyor. Bu durum TL’nin deger kazanamamasinda
etkili oluyor. Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed'in politika faizini gelecek yilin baslarinda
ylizde 4,5'in biraz lizerine ¢ikarmasi ve sonrasinda biiyiimeyi yeniden giiclendirmek ve enflasyonu
asadi getirmek icin faizi bir siire igcin bu seviyede tutmasi gerektigi goriisiinii tekrarladi. ingiltere
Basbakani Liz Truss’in istifasiyla 4,26 seviyesine kadar yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizi ve DXY’de
bir miktar gevseme gériilmektedir. ABD 10 yillik tahvil faizi 4,15 seviyesinde, Dolar Endeksi (DXY)
ise 112.1 seviyesinde bulunmaktadir. Dolar/TL’nin icerde ve kiireseldeki makro gelismelere
duyarsizlastigini, kurun genis resimde 18,40-18,62 bandinda fiyatlandigini izliyoruz. Ancak 1lmli
ylikselisin devam ettigini, ana yéniin yukari oldugunu séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi yiikselen kanal igerisinde yatay hareketine devam ediyor. Genis
resimde son 1 aydir 18,62-18,40 bant araliginda fiyatlanmaktadir. Teknik olarak yatay direng
seviyesi 18.62 lizerinde giinliik kapanislar goriiliirse yiikselis hizi artabilir, bu seviye lizerinde yakin
diren¢ olarak 18.98 seviyesini takip ediyoruz. Asagi yénlii hareketlerin alimla karsilandigini,
satislarin tepki ile karsilandidini izliyoruz.

Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direncgler: 18,90/19



FOREXTRY= 018.5910

> EUR/TL
Euro bélgesinde enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gli¢siiz kilmaya devam ediyor. AB

liderleri dogalgaza tavan fiyat getirilmesinde uzlasamadi. Avrupa Birligi (AB) lyesi lilkelerin
liderleri, dodalgaza tavan fiyat uygulanmasi konusunda anlasma saglayamazken, tavan fiyatin
olasi sonuglarini belirlemek lizere ¢calismalar yapilmasina karar verdi. Bdlgede enerji krizi
enflasyonu, enflasyonda daha siki para politikasini gerektirmektedir. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Bostjan Vasle bankanin Ekim ve Aralik toplantilarinda 75'er baz puan
faiz artisi yapmasi gerektigini séyledi. Bugiin Euro bélgesinde ve ABD’de PMl| verileri agiklanacak.
Verinin beklentilerden sapma géstermesi halinde paritede hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18-18,40 bandi arasindaki seyrini siirdiiyor.Kurun bu band disina ¢ikmasi
durumunda yukarda 18,60, asagida ise 17,80 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= 0183000 H18.3372
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> GBP/TL
Sterlinde bugiin 11:30’da a¢iklanacak olan PMi verileri takip edilecek. Beklentilerin altinda ya da

lizerinde gelecek bir veri GBP/USD paritesinde dalgalanmalara neden olabilir. Halihazirda
hareketli bir siyasi giindemi olan ingiltere’de GBP/USD paritesi gecen haftanin son islem giiniinde
1,1060 seviyelerinden islem gérmiistii.Bu sabah 1,14 seviyesinden giine baslayan parite 1,1340
seviyesine kader geriledi. Parite etkisi ile GBP/TL’nin de dalgalandidi izleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL GBP/USD paritesinin toparlamsinin ardindan haftayr 21 seviyesinin
lizerinde agtl. Kurun 21 seviyesi (lzerindeki seyirlerde 21,35 seviyesi takip edilecek. 21 seviyesi
altina inen seyirlerde ise 20,60 destek seviyesini takibimiz siirecek.

Destekler: 20,60/20,15
Direngler:21/ 21,35/21,50

FOREX GBPTRY=R 021.0115

> ALTIN
Haftanin son islem giiniinde ABD tahvil faizleri %4,26 seviyesine kadar yiikselis kaydetmisti. Fed

tiyelerinden gelen sahin tonda mesajlar ve tahvil faizlerinde yasanan yiikselis kiiresel piyasalari
baskilamisti. Emtia piyasasi da giine satislarla baslamisti. Ancak dolar endeksinde yasanan geri
cekilme hareketinin etkisiyle ons altin 1658 seviyesine kadar yiikselmisti. Bu sabah Fed
yetkililerinden agiklamalar geldi. Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed'in politika faizini gelecek
yilin baslarinda yiizde 4,5'in biraz lizerine ¢ikarmasi ve sonrasinda bliylimeyi yeniden
gliclendirmek ve enflasyonu asadi getirmek icin faizi bir siire igcin bu seviyede tutmasi gerektigi
gorisiinii tekrarladi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in para politikasinda asiri
sikilastirmadan uzak durmasi ve ne kadar sinirlayici bir politikaya ihtiyaci oldugunu diisiinmesi
gerektigini séyledi. Tiim bu gelismelerin ardindan bu sabah analizimi yazarken dolar endeksi(DXY)
112,16 seviyesinde islem gérmektedir. Dederli metalde bugiin de dolar endeksinde geri ¢cekilme
hareketi yasanmasi halinde yukari yénlii tepki alimlari olusabilir. Ancak gliclii dolar baskisinin
halen devam etmekte oldugunu unutmayalim.

Teknik Analiz: Ons altin fiyatlarinda gliglii direngler asilmadik¢a teknik gériiniim negatif
goriiniiyor. Dolar endeksinde geri ¢cekilme yasanmasi halinde ons altinda alimlarin hizlanmasi igin
1664 seviyesinin lizerine yerlesmesi gerekiyor. Bu seviye iizerinde alimlarin hizlanmasi halinde



1693 seviyesine dogru yiikselis egiliminin siirmesi gerekiyor. Geri ¢ekilme hareketinin devam
etmesi halinde 1616 destek seviyesine dogru satis baskisi siirebilir.

Destekler: 1615/1600

Direngler:1640/1680/1720
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> PETROL
Petrol diinya ekonomisindeki belirsizliklerden etkilenmeye devam ediyor. ABD ham petrol

stoklarindaki degisimin beklentilerin altinda kalmasi petroliin (izerindeki baskiyi bir miktar
hafifletse de gelecek hafta Fed’in toplanmasindan sonra dolarin daha gii¢lii hale gelecek olmasi
beklentisi petrolii baskilamaya devam ediyor. Fed’den farkl kisilerin sahin acgiklamalarda
bulunmasi dolarin en azindan gli¢c kaybetmeyecegini anlamamiza yol agiyor. Fed’in en az 75 baz
puan faiz artinmi karari alacagi beklentisi ise piyasada iyiden iyiye giiclendi. ABD’nin piyasayi
rahatlatmak icin stratejik petrol rezervini kullanmaya devam edecedini aciklamasi ve 675 ve 725
fiyat araligindan geri petrol alimi yapacagdi ifadesi petrol fiyatlarindaki baskiya zemin hazirliyor.
ABD’nin petrole olan etkisinin yani sira 6zellikle ingiltere’deki mali ve siyasi krizin etkilerini petrol
piyasasi yakindan takip ediyor. Ingiltere’de yasanmasi muhtemel talep daralmasinin Euro
bélgesine sicramasi, resesyon siirecini hizlandirabilecekken, petrol fiyatindaki baskiyi artirabilir.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 728,21 seviyesinden islem gdériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA - .| ONCEKI
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
1030 FUR Almanya Imalat Satin A/mq Muidtirleri Endeksi (PMI) 47,0 47,8
(Eki)
11:30 GBP Bilesik PM| 48,1 49,1
11:30 GBP Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,0 48,4
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,6 50,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex



Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {iiincii sahislara kars: hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsalnk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




