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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL diin faiz indirimi sonrasi 18.6150 zirvesi test etse de iki haftadir 18.6 seviyesinden
anlamli bir degisim géstermeden yatay islem gériiyor.

Merkez Bankasi Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in yil bitmeden gériilecegini sinyalini verdigi tek
haneli faize 6niimiizde ulasilacaginin sinyalini verdi.

Iktisadi faliyette ivme kaybina dikkat ceken TCMB faiz indirimlerine bu ay 150 baz puan ile devam
ederken bir sonraki toplanti olan Kasim igcin "benzer bir adim" ile faiz indirim déngdisiinii
tamamlayacadi sinyalini verdi.

Béylece TCMB'nin politika faizi %12'den %10.5'e inmis oldu. TCMB sinyalini verdigi gibi
Oniimlizdeki ay da bu aya benzer bir adim atarsa politika faizi %9'a inmis olacak.

PPK metninde, "Kurul, politika faizinin 150 baz puan diisiiriilmesine karar vermistir. Kurul, takip
eden toplantida da benzer bir adim atildiktan sonra faiz indirim dénglisiiniin sona erdirilmesini
glindeme almistir" denildi.

TCMB béylece son ii¢ ayda politika faizini 350 baz puan indirdi. Dolar/TL diin faiz indirimi aninda
yeni tarihi zirvesi olan 18.6150"yi test etti ve iki haftadir yatay seyrettigi 18.6 seviyesinde giinii
tamamladi. Agustos'taki indiriminden beri TL dolar karsisinda %3.5 deger kaybetti.

Dolarin son 20 yilin zirvesinde seyrettigi bu son iki aylik dénemde TL benzer para birimlerinden
daha iyi bir performans gésterdi. Dolar sadece gelismekte olan degil gelismis iilke para birimleri
karsisinda da deder kazandi. Ruble ve TL ise bu dénemde ayni trendin yasanmadidi iki para birimi.

Sterlin, ingiltere Basbakani Liz Truss'in yalnizca alti hafta gérevde kaldiktan sonra diin istifasi
etmesiyle hafif gerilerken yen dolar karsisinda 32 yilin yeni dip seviyesine yakin islem gérdii.

Ancak birikimli olarak bakildiginda TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir
yilda ise %55 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

Oniimiizdeki yil kademeli olarak artabilecek tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle 10 yillik gésterge
tahvilde bilesik getirinin %10.5 civarina distiigi goériliyor. Yilbasinda 10 yillik gdsterge tahvil
getirisi %26'y1 asmisti.

TCMB faiz indirimleri ile birlikte énce déviz piyasasinda, bunu takiben kredi ve tahvil piyasasinda
da kendisini belirleyici konuma getirmisti. Bu haftaki adim ise tahvil ve mevduatin para birimi
dagilminda bankanin belirleyici roliinii artirdi. Bankacilar diizenlemelerin 6niimiizdeki yil
bankacilik sektériine en az %50, miimkiinse %60 TL cinsi mevduat hedefi koyduguna dikkat
cektiler.



Piyasalarda ay sonu gelmeden Akbank ile baslayacak sendikasyon kredilerinin faizleri ve gevrilme
oranlari ile 6niimiizdeki ay 4-5 milyar dolar civarinda tahmin edilen KKM geri déniisleri de takip
edilen konular arasinda. Ayrica halka agik sirketlerin bilangolari da piyasanin takibinde.

Veri giindeminde iceride Ekim ayi tiiketici giiven endeksi yer aliyor. Ote yandan TBMM Plan ve
Biitce Komisyonu bugiin 2023 Biitce Kanunu goériismelerine baslayacak. Komisyonda Kasim
ayindan itibaren bakanlarin da katilimiyla her giin bir bakanligin biitcesinin gériistiimesi
planlaniyor. Toplamda 2 aya yakin siirecek gériismelerin Genel Kurul'da yil bitmeden
tamamlanmasi planlaniyor.

Kiiresel piyasalarda tahvil baskisi siiriiyor

Kiiresel borsalar yiikselen tahvil getirilerinin etkisiyle diisiiyor. Piyasalarda Fed cephesinden gelen
sahin mesajlar ve politika faizine yénelik yiizde 5'e isaret eden fiyatlamalar da istahi baskilayan
unsurlar olarak éne ¢ikti.

Kiiresel hisse senedi endeksleri, ylikselen tahvil getirilerinin etkisiyle kayiplarini bugiin de
stirdiirtiyor. Persembe glinii sirasiyla yiizde 0,80 ve ylizde 0,51 gerileyen S&P 500 ve Nasdaqg 100
endeksleri yeni islem giiniiniin ilk béliimiinde vadeli islemlerde de ekside.

ABD 10 yillik tahvil getirisi haftanin son islem gtiniiniin ilk béliimiinde bir ara ylizde 4,27’ye kadar
ylikseldi ve 2008 finansal krizinden bu yana en yiiksek seviyelerde islem gérmeyi siirdiiriiyor.
Fed’in faiz kararlarina en hassas ABD 2 yillik tahvil getirisi de 2007’den bu yana en yiiksek
seviyede.

Asya’da hem tahvil getirilerindeki yiikselis hem de Cin’e 6zgii endiselerle kayiplar yasaniyor.
Komdiinist Parti kongresinin devam ettigi Cin’de sifir Kovid politikasi ¢ercevesinde Xi’an kentinde
bazi bélgelerin karantinaya alinmasi ve ABD’nin Cin’in ileri teknoloji bilgisayar sistemlere erisimini
sinirlandirma girisimi haberiyle MSCI Asya Pasifik Endeksi araliksiz ikinci haftalik kaybina
hazirlaniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.55 gerilese de diin gordiigii iki
buguk yilin dip seviyesinin lizerinde kaldi. Emtia adirlikli Avustralya borsasi %0.74 diisti,
Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.38 ekside acildl.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in diin, Fed'in "bir stiire faizleri arttirmaya devam
edecegdi" agiklamasi da borsalar lizerinde baski olusturdu.

Kiiresel piyasalar son zamanlarda, bliyiik ekonomilerin enflasyon kontrol altina alinamadan
resesyona girecedi kaygilariyla volatil seyir izlerken Fed'in para politikasini hizla sikilastirmasi ve
dolarin degerlenmesi gelismekte olan lilke piyasalarini zor durumda birakabilir.




PARITELER

USD/TL
Diin TCMB faiz orani karari agiklandi. Beklenti yiizde 12 olan politika faizinin yiizde 11’e

indirilmesi yéniindeyken, TCMB politika faizini 150 baz puan indirimle yiizde 10,50 seviyesine
indirdi. TCMB karar metninde benzer biyiikliikteki bir faiz indiriminin Kasim ayinda da
yapilacagini ve faiz dénglisiiniin tamamlanacagdi sinyalini verdi. Ayrica karar metninde indirime
gerekge olarak “finansal kosullarin destekleyici olmasi kritik énem arz etmektedir” ifadesi
kullanildi. Kasim ayinda yapilacak olan toplanti ile birlikte tek haneli faize gegilmesi
beklenmektedir. Beklentilerden farkli olarak kararin agiklanmasi ile birlikte Dolar/TL’de énemli bir
degisim yasanmad.. Karar 6ncesinde 18,59 seviyesinde olan USD/TL karar sonrasinda da 18.59
seviyesinde fiyatlanmaya devam etti. Bu gelismelerinde DolarTL’de ciddi bir degisim
yaratmadigini ancak ilimli yiikselisin devam ettigini, ana yéniin yukari oldugunu izliyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi yiikselen kanal icerisinde ytikselisini sdrdiiriiyor. Yiikselis kanali
icerisinde yatay olarak 18,62 ve 18,40 bant araliginda fiyatlanmaktadir. Teknik olarak yatay
direng seviyesi 18.62 (izerinde ylikselis hizi artabilir, bu seviye lizerinde yakin diren¢ olarak 18.98
seviyesini takip ediyoruz. Asagi yonlii harekette diisiislerin sinirli oldugunu satislarin tepki ile
karsilandigini izliyoruz.

Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direngler: 18,90/19

FOREXTRY= O

EUR/TL
Diin ABD’de 2. el konut satislari yiikselen faizlerin talebe sekte vurmasiyla sekizinci ayda da

diisiistinii  stirdiirdii. Fed tarafindan uygulanan siki para politikasi reel sektérde etkisini
gostermeye devam ediyor. Iingiltere Basabakani Liz Truss istifa ettidini acikladi. Truss, Eyliil
basinda iktidara gelmis ve bliyiime icin kapsamli bir ¢aba sarf edeceklerini vaat etmis, ancak
ekonomik programin nasil fonlanacagina dair endiseler arasinda hem sterlin hem de tahvillerin
¢c6kmesiyle finansal piyasalar programa olumsuz tepki vermisti. Istifa ile bilrlikte ABD 10 yillik
tahvil faizleri 4,26 seviyesine yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) 112.9 seviyesinde bulunmakta. Euro
bélgesinde enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gii¢csiiz kilmaya devam ediyor. AB liderleri
dogalgaza tavan fiyat getirilmesinde uzlasamadi. Avrupa Birligi (AB) liyesi (ilkelerin liderleri,
dogalgaza tavan fiyat uygulanmasi konusunda anlasma saglayamazken, tavan fiyatin olasi



sonuglarini belirlemek iizere ¢alismalar yapilmasina karar verdi. Bélgede enerji krizi enflasyonu,
enflasyonda daha siki para politikasini gerektirmekte. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim
Kurulu Uyesi Bostjan Vasle bankanin Ekim ve Aralik toplantilarinda 75'er baz puan faiz artisi
yapmasi gerektigini séyledi. Bugliin Euro bélgesinde tiiketici giiveni aciklanacak. Verinin
beklentilerden sapma gdstermesi halinde paritede hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18-18,40 bandi arasindaki seyrini siirdiiyor.Kurun bu band disina ¢ikmasi
durumunda yukarda 18,60, asagida ise 17,80 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Sterlin, ingiltere Basbakani Liz Truss'in yalnizca alti hafta gérevde kaldiktan sonra diin istifasi

etmesiyle hafif geriledi.GBP/USD diin Truss'in istifasini agiklamasiyla 1.1338 dolara yiikseldikten
sonra Asya piyasalarinda %0.21 gerileyerek 1.1215 dolara indi. Truss'in istifasina, géreve
geldikten kisa siire sonra agikladigi, piyasalari alt (st eden ve (ilkenin mali gtivenilirligini sarsan
iktisadi program yol acti. Truss'in parlemento ¢ogunluguna sahip olan Muhafazakar Partisi iki yil
daha hiikiimette kalabileceginden genel secimlere gidilmesi gerekmeyecek. Partinin 28 Ekim'e
kadar sececedi yeni parti lideri, ingiltere'de son alti yildaki besinci basbakani olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 21 seviyesinin altinda , 20,60 seviyesinin lizerindeki seyrini sirdiiriyor.
Kurun bugiin kii seyri Ingiltere’deki siyasi gelismelere paralel ilerleyecek gibi gériiniiyor. 21
seviyesi lizerinde 21,35, 21 altindaki seyirlerde ise 20,60 seviyesi takip edilecek.

Destekler: 20,60/20,15
Direngler:21/ 21,35/21,50



FOREX GBPTRY=R O H

ATl

“

> ALTIN
ABD tahvil faizlerinin ylikselise ge¢cmesi ile ktiresel piyasalarda risk istahi diisiiktii. Giin igerisinde

bir miktar dolar endeksinin gerilemesiyle ons altinda tepki alimlari meydana geldi. Ancak kalicilik
saglayamad. Ote yandan ABD’de issizlik maasina basvurulari 15 Ekim'de sona eren haftada 12
bin diiserek 214 bine geriledi. Bu, 3 haftanin en diisiik seviyesi oldu. Bagvurulardaki diisiis, gli¢lii
istihdam piyasasiyla uyumlu. Ancak ekonomideki belirsizliklerle bazi sirketler ise alimlari
dondurdu. Fed'in agresif faiz artislari nedeniyle issizlik oraninin da gelecek dénemde artmasi
beklendigi ifade edildi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker , ¢ok yiiksek seviyedeki
enflasyonun kisa vadeli faiz oraninda artirimin bir siire daha devam ettirilmesini gerektirdigini
soyledi. Tim bu gelismeler ile birlikte dolar endeksinde gliglii durus devam ediyor. Bugiin giin
icerisinde tepki alimlari olabilir. Ancak gliclii dolar temasinin halen hissedilmesi sebebiyle
kalicilik saglayamayabilir. Dolayisiyla teknik yén asagi olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Ons altin fiyatlarinda 1641 destek seviyesinin asagi yonde kirilmis olmasi sebebiyle
teknik olarak negatif egilim devam ediyor. Dolar endeksinde geri ¢ekilme yasanmasi halinde ons
altinda alimlarin hizlanmasi icin 1641 seviyesinin lizerine yerlesmesi gerekiyor. Bu seviye lizerinde
alimlarin hizlanmasi halinde 1670 seviyesine dodru ylikselis egiliminin siirmesi gerekiyor. Geri
cekilme hareketinin devam etmesi halinde 1600 destek seviyesine dogru satis baskisi siirebilir.

Destekler: 1615/1600

Direngler:1640/1680/1720
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> PETROL
Petrol lizerindeki baskinin bir miktar hafiflemesinin ardindan hareket alani buldu. Cin’in Covid-19

pandemisinde izledigi “Sifir Vaka” politikasinda gevsemelere gidecedi haberleri petrol
fiyatlarindaki yiikselise bir miktar destek oldu. Cin’den gelecek talebin artmasi halinde petrol
fiyatlarinda géziiken diistis baskisi glic kaybedebilir. Diger yandan ise OPEC+'in arz kesintisi
kararina sert tepki goésteren ABD Baskani Joe Biden piyasayi rahatlatmak igin stratejik petrol
rezervinden 15 Milyon varilin kullanildigini agiklarken 15 Milyon varil petroliin daha piyasaya
suriilebilecegini belirtti. Biden ailelerin aci ¢ektigini ve benzin fiyatlarinin biitgelerini zorladigini
ifade ederek petrol fiyatlarini diisiirmek igin stratejilerinin devam edecegi yéniinde sinyaller verdi.
ABD’nin 675 ve 725 fiyat araligindan stratejik petrol rezervini giiclendirmek icin petrol alimi
yapabilecegi ifadeleri de piyasay: etkiliyor.

BRENT CRUDE DEC2 9280 +0.42 (+0.45%)




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 729,16 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) -0,5% -1,6%
10:00 TRY Tliketici Giveni (Eki) 72,4
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi
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