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Dolar/TL Ekim basinda yiikseldigi 18.61 zirvesinin hemen altinda yaklasik iki haftadir devam eden
yatay seyrini bugiin de korudu.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirdi. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in yil
sonunda tek hane sinyali ardindan TCMB'nin bugiin sonuglari agiklanacak toplantida faizi 100 baz
puan indirim bekleniyor.

TCMB Agustos ve Ekim aylarinda piyasa beklentisinin aksine %80'i asan enflasyon ve devam
etmekte olan kiiresel sikilasma déngiisiine ragmen politika faizinde indirime giderek %12
seviyesine gekmis ve gerekge olarak ekonomide ivme kaybini géstermisti.

Reuters anketine katilan 20 ekonomistin 13'ii Merkez Bankasi'nin (TCMB) bu ay politika faizini
100 baz puan indirmesini bekliyor. Ankete katilan bir kurum haftalik repo faizinin 50 baz puan
indirilerek %11.50'ye ¢ekilecegini tahmin ederken, alti kurum ise sabit birakilacagini éngérdii.

TCMB bu hafta bankalarin ilk etapta 88 milyar lira tutarinda Hazine tahvili tutmasini gerektirecek
ve Oniimiizdeki yil TL mevduatin %50 altinda kalmasi halinde ek ylikiimliiliikler de olustucak
adimlar atti.

Oniimiizdeki yil kademeli olarak artabilecek tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle 10 yillik gésterge
tahvilde bilesik getirinin %10.5 civarina diistiigii goriliiyor. Yilbasinda 10 yillik gésterge tahvil
getirisi %26'y1 asmisti.

Diizenlemelerin ay sonunda yiiriirliige giren kisminin olusturdugu 88 milyar TL Kasim, Aralik ve
Ocak 2023'te l¢ defada tutulacak. %50 lzeri TL mevduat kaynakl ek yikimlilikler ise
ontimiizdeki yilin ilk aylarinda benzer bir diizenle tutulacak.

Diizenleme ile Hazine'nin TL cinsi tek haneye yakin i¢ bor¢lanmasini éniimdzdeki yilin ilk aylarinda
da devam ettirebilecegdi bir yapi olustu. Tahvil piyasasinda talep lokal bankalar tarafindan, déviz
mevduati ya da krediler igin tahvil karsihgi tutulmasi gibi diizenlemelerle yaratilyor.

TCMB faiz indirimleri ile birlikte énce déviz piyasasinda, bunu takiben kredi ve tahvil piyasasinda
da kendisini belirleyici konuma getirmisti. Bu haftaki adim ise tahvil ve mevduatin para birimi
dagiiminda bankanin belirleyici roliinii artird.

Piyasalarda ay sonu gelmeden Akbank ile baslayacak sendikasyon kredilerinin faizleri ve gevrilme
oranlari ile 6niimiizdeki ay 4-5 milyar dolar civarinda tahmin edilen KKM geri déniisleri de takip
edilen konular arasinda.

Veri giindeminde TCMB, haftalik para ve banka, rezerv, menkul kiymet verileri ile Eyliil ayi
merkezi yénetim bor¢ stoku yer aliyor. Erdogan ise gliniibirlik Azerbaycan'i ziyaret edecek.



Dolar/TL bu sabah 18.5800/18.5915 seviyesindeydi. Agustos'taki indiriminden beri TL dolar
karsisinda %3.5 deder kaybetti.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir yilda
ise %55 dedger kaybetti. TL gegen yil da %40'in (izerinde deger kaybi yasamisti.

Asya borsalari kiiresel ekonominin resesyona girecedi endiselerinin risk istahini diistirmesiyle
gerilerken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirimlarinda agresif tutumunu koruyacagi
beklentisi Hazine tahvil getirilerini yiikseltti.

ABD 10 yil vadeli Hazine tahvil getirileri diin, 14 yilin yeni zirvesine tirmand.. Getiriler seans
basinda gordiigii %4.136 zirvesini de asarak %4.139 seviyesinde seyretti.

Fed'in Kasim'daki para politikasi toplantisinda (ist liste dérdiincii kez 75 baz puan faiz artirmasi
bekleniyor.

PARITELER

USD/TL
Bugiin TCMB’nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Beklenti yiizde 12 olan politika faizinin

ylizde 11 indirilmesi yéniinde. Bugiin ile birlikte yilin sonuna kadar yapilacak (¢ toplantinin her
birinde 100 baz puan indirimiyle, yili tek haneli faiz orani ile bitiriimesi hedeflenmektedir. Politika
faizi ile birlikte alinan makroihtiyati énlemlerle tahvil faizlerinde de tek hane hedefine dogru
gidiliyor. 10 yillik gésterge tahvil faizi diin itibariyle yiizde 10,5 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de
yliksek seyreden enflasyon ile birlikte FED’in daha da agresiflesebilecegi glindeme geldi. Diin ABD
10 yillik tahvil faizi %4,15 ile 2008 krizi sonrasi en yliksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksi DXY’de bu
sabah 112,8 seviyesinde bulunmaktadir. Dolar tarafini gliclendirecek verilere ragmen DolarTL de
ciddi bir degisim gdriilmemektedir. Ancak ihml yiikselisin devam ettigini, ana yoéniin yukari
oldugunu izliyoruz. Bugiin aciklanacak faiz karari ile birlikte USDTRY’de hareket alani
genisleyebilir.

Teknik Analiz: USDTRY paritesi yiikselen kanal igerisinde yiikselisini siirdiiriiyor. Teknik olarak
yatay direng seviyesi 18.62 lizerinde yiikselis hizi artabilir, bu seviye (izerinde yakin diren¢ olarak
18.90 seviyesini takip ediyoruz. USDTRY paritesi son 1 aydir dar bir bantta, 18,40-18,60 araliginda
fiyatlanmaktadir. Asagi yonlii hareketlerin tepki ile karsilandigi ve gergeklesen diisiislerin sinirli
kaldigini izliyoruz.

Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direngler: 18,90/19



FOREXTRY= 0185849

> EUR/TL
Diin ABD’de Fed Bej Kitap raporunda, (ilkedeki firmalarin ekonomik gériiniim konusunda daha

karamsar olduklarini agikladi. Fed’in 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan "Bej Kitap"
raporunda, ABD’de ekonomik faaliyetlerin son haftalarda “ilmli” bir sekilde arttigi belirtildi.
Ancak bu faaliyetlerin bazi bélgelerde yatay seyrettigi ve birkaginda ise geriledigi kaydedildi.
Glglii gelen enflasyon verisi ardindan merkez bankalarinin daha da agresiflesebilecegi beklentisi
ile birlikte gtiglii dolar temasi devam ediyor. Bu gelismelerle birlikte ardindan Dolar Endeksi (DXY)
112.9 seviyesinde bulunmakta. Diin Euro bélgesinde Eyliil ayi enflasyon verisi ylizde 9,9 olarak
agiklandi. Euro bélgesinde enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gii¢siiz kilmaya devam
ediyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Bostjan Vasle bankanin Ekim ve
Aralik toplantilarinda 75'er baz puan faiz artisi yapmasi gerektigini séyledi. Vasle verdigi bir
miilakatta 75'er baz puanlik artirimlarla faizlerin 'kisitlayici veya genisleyici olmayan' bir seviyeye
yaklasacadini belirtti. Vasle bu yaklasimin bankanin bilan¢o daraltma adimini da tartismaya
acacagini bildirdi. Bugiin ABD’de issizlik basvurulari agiklanacak. Verinin beklentilerden sapma
gostermesi halinde paritede hareket alani genisleyebilir.Paritede yasancak hareketler EUR/TL
lizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18-18,40 bandi arasindaki seyrini siirdiiyor.Kurun bu band disina ¢ikmasi
durumunda yukarda 18,60, asagida ise 17,80 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60



> GBP/TL
ingiltere’de diin acgiklanan Eyliil ayi tiifesi sonrasinda 1,12 seviyesine gerileyen GBP/USD paritesi

GBP/TL’yi 21 seviyesinin altina ¢ekti. Bugiin TL tarafinda TCMB karari olmasina ragmen , TL'de
cok fazla bir hareket yasanmasi beklenmiyor. ABD tarafindaki issizlik verileri GBP/USD lizerinde ,
dolayli olarak ise GBP/TL (izerinde etki yaratabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL yeniden 21 seviyesinin altina geriledi. 21 seviyesi altindaki seyirlerde 20,60
destek seviyesinin takibine devam edilecek. 21 seviyesinin lizerindeki seyirlerde ise uzun zamandir
takip ettigimiz 21,35 direng noktasi takip edilecek.

Destekler: 20,60/20,15
Direngler:21/ 21,35/21,50

FOREX GBPTRY=R 0O H
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> ALTIN

Diin dolar endeksinin ylikselise gecmesi ve ABD tahvil faizlerinin 2008 yilindan bu yana en yiiksek
seviyeye ¢ikmasi ardindan ons altin 1641 seviyesini destek yapamayarak 3 haftanin en sert
satisini yasadi. Fed iiyelerinden sahin tonda agiklamalar devam etti. Minneapolis Fed Baskani
Neel Kashkari, ¢cekirdek enflasyonun heniiz tepe yapmadigini séyledi. Fed'in sahin liyelerinden St.
Louis Fed Baskani James Bullard, éniimiizdeki yilin ilk dénemlerinde Fed'in énden yiiklemeli
agresif faiz artisi serisinin sona erecedini éngérdii. Ote yandan kiiresel piyasalarin bekledigi



Amerika Merkez Bankasi (Fed)'in, "Bej Kitap" raporunda, iilkedeki firmalarin ekonomik gériiniim

konusunda daha karamsar olduklarini agikladi. Tiim bu gelismeler ile birlikte bu sabah ABD tahvil

faizlerinin %4 olan psikolojik sinirinin Gzerinde oldugunu séyleyebiliriz. Ons altinda giin iginde

tepki alimlari olabilir. Ancak teknik yon asagi devam etmekte.

Teknik Analiz: Altin ons fiyatlarinda 1640 dolar destedinin asagi kirilmasi gériiniim ag¢isindan

negatif. Dolar endeksinde geri ¢cekilme yasanmasi halinde ons altinda alimlarin hizlanmasi igin

1640 seviyesinin lzerine yerlesmesi gerekmektedir. Bu seviye lzerinde alimlarin hizlanmasi

halinde 1670 seviyesine dogru yiikselis egilimi olusabilir. Geri ¢ekilme hareketinin devam etmesi

halinde 1600 destegine dogru satis baskisi artabilir.
Destekler: 1615/1600

Direngler:1640/1680/1720
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> PETROL
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Petrol fiyatlari, yatirimcilar kiiresel arzdaki daralmaya yénelik endiselerini ve kliresel ekonomideki

yavaslamanin talebi diisiirecegi beklentilerini dederlendirirken dalgali seyretti. Brent ham

petroliin Aralik vadeli varil fiyati %0.15 diisiisle 92.27 dolara indi. Persembe giinii sona eren ABD
hafif ham petrolii Kasim vadeli kontrati %0.6 yiikselerek 86.08 dolara cikti. Aralik vadeli ABD hafif
ham petrolii varil fiyati da %0.3 artida 84.78 dolara yiikseldi. Petrol fiyatlari, Avrupa Birligi'nin

(AB) Rus petrol ambargosunun éncesinde yiikselirken Petrol ihra¢c Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve

beraber hareket eden lilkelerin olusturdugu OPEC+ lireticiler grubunun liretim kesintisi kararindan

da destek buldu. OPEC+ bu ay iiretimi giinliik iki milyon diisiirmeye karar vermisti, fakat analistler

tretimdeki diistisiin, giinliik bir milyon varil seviyesinde gerceklesmesini bekliyor



BRENT CRUDE DEC2 93.20 +0.79 (+0.85%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i 728,05 seviyesinden islem gériiyor.

ﬁe; TURKIYE; 28.06.2022; 806,34042,020; {40,28%)
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PIYASA VERILERI:

.| PARA - .. .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

13:00 Avrupa Liderler Zirvesi _—
14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Eki) 11,00% 12,00%




14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Eki) 10,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Eki) 13,50%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 230K 228K
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eki) -5,0 -9,9
17:00 usb Mevcut Ev Satislari (Eyl) 4,70M 4,80M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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