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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL haftaya Ekim basinda yiikseldigi 18.61 zirvesine yakin basladi. Piyasalarda i¢ giindemde
biitce, dis giindemde ise kiiresel piyasalar takip ediliyor.

Cumhurbagkan1 Tayyip Erdogan bugiin partisinin genel merkezinde MKYK toplantisina
katilirken; yardimeisi Fuat Oktay, bugiin TBMM'ye sunulacak 2023 Y1l1 Merkezi Yonetim Biitge
Kanun Teklifi hakkinda bilgilendirme toplantisi diizenleyecek.

Hazine'nin yayimlayacagi Ekim ay1 biitge verileri de i¢ glindemde takip edilecek.
KURESEL PIYASALAR

Asya borsalari, kiiresel mali kosullarda devam eden sikilagma ve bunun beraberinde getirdigi
resesyon endiseleriyle gerileyen Wall Street'i izleyerek diisiis kaydetti.

Ingiltere'deki finansal istikrarsizlik endiseleri artirirken, yatirimeilar bugiin Ingiltere tahvil
piyasalarindaki fiyatlamalar izleyecek.

Ingiltere Bagbakani Liz Truss'in Cuma giinii maliye bakanin1 gérevden almasimin ardindan
yatirimeilarin endiselerini bir miktar hafifletmesi miimkiin. Buna karsin, Ingiltere basminda
muhafazakar partinin Truss't parti bagkanligindan alacagi, yani yeni bir bagbakan secilebilecegine
dair haberler yer aldu.

ABD'de enflasyonun Cuma giinii beklentilerin iizerinde agiklanmasinin ardindan piyasalarda
merkez bankasinin dnlimiizdeki ay 75 baz puan faiz artiracagi tiimiiyle fiyatlara yansidi. Vadeli
islem kontratlarina gore Aralik'ta da 75 baz puan artirnm bekleniyor.

SENDIKASYONLAR PiYASA ODAGINDA

Bankalarin sendikasyon doniislerinin yaklagmasiyla birlikte yenilemeler ve maliyetler de piyasada
takip edilmeye baslandi. Ay bitmeden Akbank AKBNK.IS ve Yap1 Kredi YKBNK.IS
sendikasyon yenilemelerini tamamlayacak. Bu iki bankay1 6niimiizdeki ay Is Bankas1 ve Garanti
takip edecek.

Konuya yakin dort bankacilik kaynaginin verdigi bilgiye goére Akbank'in gecen yil Ekim ayindaki
iki dilimli sendikasyon kredisinde maliyetler neredeyse ikiye katlanarak Libor/Euribor art1
yaklasik %4 seviyelerine yiikseldi.

Bankanin dnceki sendikasyonlarda %100'd asan ¢evirme oraninin ise artan maliyetler nedeniyle
%100'in altinda kalmasi bekleniyor.

TCMB FAIZ KARARI

TCMB'nin faiz karar1 bu hafta Persembe giinii agiklanacak. Erdogan'in yi1lsonunda tek hane sinyali
ardindan Reuters anketinde TCMB'nin kademeli indirimlerine Ekim ayinda 100 baz puan ile
devam edecegi bekleniyor.


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=AKBNK.IS
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=YKBNK.IS

Piyasalarda artan enerji ithalatinin bankacilarin kamu kontrollii olarak niteledikleri kur basta
olmak tizere ekonomi politikalarina etkileri de yakindan izleniyor. Bu kapsamda enerji ve
rezervler piyasanin uzun siiredir odaginda.

TCMB'in ay bitmeden enflasyon raporu ve TBMM'de gergeklestirmesi beklenen bir sunumu da
bulunuyor.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar
karsisinda %3.5 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah saat 18.5500/18.5870 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir
yilda ise %55 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'n lizerinde deger kayb1 yagamisti.

TL'deki birikimli kayiplar ve yiiksek enflasyon hanehalkini zorlarken, 6niimiizdeki yil
gerceklesecek secimlere etkisi agisindan da piyasalarda takip ediliyor. TBMM'de gériismeleri diin
baslayan torba tasarida bu etkileri azaltmay1 amaglayan bir ¢ok diizenleme bulunuyor.

PARITELER

USD/TL
Gegen hafta ABD TUFE verisinin agiklanmasiyla birlikte kiiresel piyasalarda dolara karsi

dalgalanma olmasina karsin Dolar/TL bundan etkilenmemis gériiniiyor. Dolar/TL'de ilimli yukari
yonlii hareket siirerken, geri ¢cekilmelerin oldukga sinirli kaldigini izliyoruz. Bu sabah dolar endeksi
112.92 seviyesiyle yatay ancak gli¢lii. Dolayisiyla USD/TL'de giiglii bir geri ¢ekilme beklenmiyor.
Sinirli hareketin yansittigi tabloda bu hafta TCMB'nin para politikasi karari takip edilecek.
Gegtigimiz haftalarda Cumhurbaskani Erdogan’in yil sonuna tek haneli faizlerle gegis yapacagiz
denemesi ve Merkez Bankasinin bu patikada ilerlemesi, her toplantida 100 baz puan faiz indirimi
gelebilecedi yoniindeki piyasa beklentisini sekillendirdi. Beklentiler bu yénde oldugundan ek bir
hareket olusturmasini beklenmiyor. Dolar/TL'de ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL paritesi yiikselis egilimini siirdiriyor. Teknik olarak 18.55 seviyesinin
lizerinde kalindik¢a yiikselis hizi artabilir. Yakin diren¢ olarak 18.90 seviyesini izlemeye devam
ediyoruz. Geri ¢cekilmelerin sinirli kaldigini ve tepkiyle karsilandi§ini séylemekte fayda var.
Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direncgler: 18,90/19
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> EUR/TL
Gectigimiz hafta ABD’de TUFE verisi beklentilerin iistiinde yiizde 8,2 olarak aciklandi. Piyasa

beklentisi verinin yiizde 8,1 gelmesi yéniindeydi. Verinin gelmesiyle FED’in para politikasinda daha
da agresiflesebilecegi beklentisi, dolar endeksi DXY’yi 113,1 seviyesine yiikseltti. ABD Hazine
Bakani Janet Yellen, enflasyonun bircok lilkede yiiksek oldugunu ve kiiresel ekonomik biiyiimenin
yavasladigini belirtti. Enflasyon konusunda fiyat artislarini kontrol altina almak igin daha yapacak
cok isleri oldugunu yineleyen Yellen, bazi éncii géstergelerin umut verici isaretler verdigini
kaydetti. Euro bélgesinde enerji krizi ile birlikte yliksek seyreden enflasyon, para politikasinda siki
durus, ekonomide yavaslamayi tetikliyor. ECB baskani Lagarde Avrupa bir resesyonda olmadigini,
faiz oranlarinin mevcut kosullarda en uygun ara¢ oldugunu, enerjide akaryakitt kaynakli
enflasyonun devam edecegini ifade etti. Rusya’yr Kirrm yarimadasina baglayan tek képriide
yasanan patlamanin ardindan Rusya-Ukrayna tarafindaki gerginlik tekrardan artis gésterdi. Bu
gelismelerde Euro bélgesini etkilemeye devam etmektedir. Bugiin piyasalari ilgilendiren énemli
bir veri akisi bulunmamakta.

Teknik Analiz: EUR/TL gecen haftayr genel olarak 18 seviyesinin altinda hareket etti fakat bu
haftay 18 seviyesinin lizerinde agti. Kur 18 seviyesi lizerinde kaldigi siirece 18,40 diren¢ seviyesi
takip edilebilir. 18 seviyesinin altindaki seyirlerde ise 17,80 destek seviyesi 6nemini koruyor.

Destekler:18/17,80
Direncgler:18,40/18,60
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> GBP/TL
ingiltere'deki finansal istikrarsizlik endiseleri artirirken, yatinmcilar bugiin ingiltere tahvil
piyasalarindaki fiyatlamalari izleyecek. ingiltere hiikiimetinin yeni borclanmayla harcamalari
artirma kararinin ardindan ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) tahvil piyasasinda olusan ¢alkantiyi
gidermek icin baslattig tahvil alim programi Cuma giinii sona ermisti. ingiltere Basbakani Liz
Truss'in Cuma giinii maliye bakanini gérevden almasinin ardindan yatirimcilarin endiselerini bir
miktar hafifletmesi miimkiin. Buna karsin, ingiltere basininda muhafazakar partinin Truss'i parti
baskanligindan alacadi, yani yeni bir basbakan secilebilecedine dair haberler yer ald.
BOE Baskani Andrew Bailey de haftasonu, politika faizinin tahminlerin (izerine ¢ikarilabilecegi
uyarisinda bulundu. Sterlin %0.6 deger kazandi ancak Asya piyasalarinda islem hacimleri diisiik
kaldi. ingiltere’de bugiin agiklanacak bir veri bulunmuyor.
Teknik Analiz: GBP/TL haftaya 21 seviyesinin altinda basladi. Kurun 21 seviyesi altindaki seyrini

stirdtirmesi 20,60 destek seviyesine kadar geri ¢cekilmesine olanak saglayabilir. 21 lizerine gelmesi
durumunda ise 21,35 seviyesi takibe alinabilir.

Destekler: 20,60/20,15
Direngler: 21/21,40
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Gectigimiz hafta Kiiresel piyasalarin giindeminde olan ABD iiretici fiyat endeksi Eyliil'de aylik
ylizde 0,4, yillik yiizde 8,5 artarak beklentilerin (izerinde artis géstermisti. Enflasyondaki bu artis,
Fed'in agresif faiz artis patikasina devam edecedi sinyalini tekrar vermis oldu. Ote yandan seans
kapanisindan sonra Amerika Merkez Bankasi (Fed) ’in Eyliil toplantisinin tutanaklarinda,
enflasyonu diistirmek i¢in ¢ok az o6nlem almanin maliyetinin, ¢ok fazla énlem almanin
maliyetinden biiyiik olasilikla agir bastigi vurgulandi. Tiim bu gelismelerin ardindan bu sabah Fed
tyelerinden sahin tonda aciklamalar geldi. St Louis Fed Baskani James Bullard, Fed faiz
artirrmlarina ara verme noktasina ulastiginda, ABD dolarinin Fed'in faiz artirrmlarindan buldugu
destegin de hafifleyecegini séylerken, Beyaz Saray'in ekonomi danismani Ceilia Rouse, Fed'in
yaptigi faiz artirrmlarinin  ABD ekonomisin sogutmaya basladigini belirtti. Ancak Rouse,
enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu da vurguladi. Tiim bu gelismelerin ardindan ons altin
cephesinde diistis trendinin devam ettigini séyleyebiliriz. Teknik yén asagida olmaya devam
ediyor.

Teknik Analiz: Dolar endeksinde geri ¢ekilme yasanmasi halinde yukari yénlii harekette 22
glinliik hareketli ortalamasi olan 1670 seviyesi takip edilebilir. 1670 seviyesi lizerinde alimlarin
hizlanmasi halinde momentumun hiz kazanmasi ile birlikte 50 giinliik hareketli ortalamasi olan
1708 seviyesi direng olarak izlenebilir. Asagi yénli harekette ise daha énce test ettigi 2,5 yilin dip
seviyesi olan 1615 seviyesine kadar satis baskisi artabilir.

Destekler: 1650

Direngler:1670/1685
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PETROL
Diin ABD TUFE verisi ile ABD ham petrol stoklari petrol piyasasinin giindemindeydi. Haftalik ham

petrol stoklari piyasa beklentisi olan 1.7 milyon varilin (izerinde 9.8 milyon varil olarak agiklandi.
Veri sonrasi dalgali edilimin stirdiigii Petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmenin sinirli kaldigini izledik.
Bununla birlikte ABD’DE Eyliil ayi enflasyonu %8.1 olan piyasa beklentisinin lizerinde %8.2 olarak
geldi. Veri sonrasi gliclii dolar temasi korunurken bu sabah dolarin giiciinde hafif gevsemeler



oldugunu izliyoruz. Ancak Fed’e yénelik sahin algilamalarin siirmesi dolara olan gii¢lii bakisinda
korunmasina olanak saglyor. Hem gliclii dolar temasi hem de arz-talep yéniindeki dengesizlikler

petrol fiyatlarinda baski olusturmaya devam ediyor.

BRENT CRUDE DEC2 9232 +0.69 (=0.75%)

> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 765,32 seviyesinden islem goériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:00 TRY Biit¢e Dengesi (Eyl) 3,59B
11:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

igindir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hi¢bir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars: higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemanctoglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcist) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)



