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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL yeni zirvesi olan 18.61'e gegen hafta yiikselmesinin ardindan, hafta basindan bu yana
benzer seviyelerde yatay seyir izliyor.

Piyasalarda bugiin ABM Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi sikilastirma hizina dair ipucu
saglayacak olan ABD TUFE verisi yakindan takip edilecek.

Resesyon beklentileri ve Ingiltere Merkez Bankasi'nin piyasalara istikrar kazandiramayacadi
endiseleri kiiresel riskten kagisin ana unsurlari. Dolar ise gliciinii koruyor.

Yaklasik 20 yilin zirvesinde olan ABD tahvil getirileri diin yayimlanan Fed toplanti tutanaklarinin
ardindan yéniinii asadi gevirdi. Her ne kadar Fed yetkilileri tutanaklara gére enflasyonu diisiirmek
icin su anda adim atilmasinin 6nemine dikkat ¢cekmis olsalar da bazi yetkililer faiz artirrmlarinin
hizini "ayarlamanin,” ekonomi lizerindeki "ciddi olumsuz etkileri" énlemek icin gerekli oldugunu
belirtti.

i¢ veri giindeminde TCMB'nin haftalik para banka rezerv verileri yer aliyor. Bankacilarin éncii
verilerden yaptigi hesaplamaya gére gegcen hafta TCMB net rezervleri 3 milyar dolar, toplam
rezervleri 7 milyar dolar artti.

Verilere gére net rezervler 9.7 milyar dolardan gegen hafta itibariyla 12.8 milyar dolara, toplam
rezervler ise 107 milyar dolardan 114 milyar dolara yiikselecek.

TCMB rezervlerini son iki ayda Rusya'nin niikleer santral insaasi, Giiney Kore swapi ve
Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in "dost (ilke" olarak tanimladidi mevduat depo hesaplari
desteklemisti.

Erdogan'in agiklamalari sonrasi TCMB'nin yil bitmeden faizi tek haneye ¢ekmesi ve bunu her ay
100 baz puanlik indirimlerle yapmasi beklentisi genele yayildl.

Piyasada, yaklasan kis déneminde yiiksek enerji ithalat maliyetlerinin déviz dengesini bozup
bozmayacadi endiseleri devam ediyor. Ekonomi yénetimi ise piyasanin yazin gergeklesen KKM itfa
dénemi gibi ¢esitli zamanlarda bu endiseleri dile getirdigini ancak gerceklesmelerin bu endiselere
gerek olmadigini gésterdigini s6yliiyor.

Bankalarin bu ayin sonunda baslayacak sendikasyon yenilemeleri de, kredinin ¢evirme oranlari ve
maliyetler agisindan takip ediliyor.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah 18.5805/18.5870 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %29, son bir yilda
ise %55 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in (izerinde deger kaybi yasamisti.



TL'deki birikimli kayiplar ve yiiksek enflasyon hanehalkini zorlarken, éniimiizdeki yil gerceklesecek
segimlere etkisi agisindan da piyasalarda takip ediliyor. TBMM'de gériismeleri baslayacak bugiin
baslayacak torba tasarida ise segim éncesi bu etkileri azalmayr amaglayan adimlar bulunuyor.

Asya borsalari, kiiresel resesyon beklentileri ve Ingiltere Merkez Bankasi'nin piyasalara istikrar
kazandiramayacadi endiseleriyle Wall Street'e paralel geriledi, tahvil getirileri son giinlerde
geriledigi seviyelerdeki seyrini siirdiirdi.

Resesyon ihtimali petrol talebine dair endiseler olustururken ham petrol fiyatlari da diinkii %2
kaybi telafi edemedi.

Dolar, bugiin a¢iklanacak ve Fed'in para politikasi sikilastirma hizina dair ipucu saglayacak olan
ABD TUFE'nin éncesinde baslica rakiplerinin karsisinda giiciinii korudu.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.53, Gliney Kore'nin Kospi endeksi %1.18 gerilerken Hong Kong'un
Hang Seng endeksi %1.02, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksiyse %0.64 diistii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.54 diisiisle diin gérdiigd, iki
buguk yilin dip seviyesine yaklasti.

Uzun vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi son iki gliniin dip seviyesine yakin seyrederken Asya
piyasalarinda %3.9227 seviyesinden islem gérdii.

Piyasalarda Fed'in Kasim'da da 75 baz puan faiz artirmasina %90 ihtimal verilirken 50 baz puan
faiz artirnminin olasiligi %10 olarak gériiliiyor.

(Asadidaki veriler TSI 0804 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures EScl: %0.06 3,590.5 *Dow Jones: %-0.1 29,210.85

Nikkei: %-0.53 26,257.8 *S&P 500: %-0.33 3,577.03
SSE Composite: %-0.1 3,022.61 *Nasdaq: %-0.09 10,417.1
MSCI EM: %-0.7 859.32 *Bovespa: %-0.96 114,827.12
JP hari¢ Asya: %-0.71 441.81 *BIST-100: %-1.51 3,517.75
PARITELER

USD/TL

Dolar/TL yiikselis egilimi siirdiirmeye devam ediyor. Diin ABD'de a¢iklanan UFE verisi yillik %8.4
beklentiye karsilik %8.5 geldi. Aylik bazda %0.4 artis yasanan veri sonrasi bu sabah dolar endeksi
(DXY) 113,33 seviyesinde ve ABD 10 yillik tahvil faizleri %3,91 seviyesinde islem gériiyor. Bugiin
ABD'de Eyliil ayina iliskin TUFE verisi agiklanacak . Verinin yillik bazda %8.1 gelmesi yéniinde
beklentiler var. ABD'nin enflasyonunda haziran ayindan bu yana diisen bir egilim var. Bu nedenle
%8.1'in lzerinde bir veri gelmesi halinde piyasa bunu ters algilayabilir ve dolarda giiclenme daha
da hizlanabilir.

Teknik Analiz: USD/TL yiikselis egilimine devam ediyor. Yukari yonlii harekette 18.90 direnci
O6niimiizdeki giinlerde test edilebilir. 18.55 destek seviyesi asagi yonde gecilmesi halinde kisa


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=ESc1

vadeli geri cekilmeler izlenebilir anacak destek seviyelerinden yukari yénlii tepkilerin aktif
oldugunu izliyoruz. Ana yén yukari.

Destekler: 18,55/18,40/18,25

Direngler: 18,90/19

FOREX TRY= 0185626

> EUR/TL
Diin ABD’de UFE beklentilere paralel yiizde 8,5 olarak aciklandi. Bugiin ise enflasyon verisi

aciklanacak. Tiife verisinde beklenti 8,10 gelmesi yoniinde. Beklenti listii gelebilecek bir enflasyon
verisi Fed tarafindan uygulanan siki para politikasinin devam etmesini saglayabilir. Diin FOMC 20-
21 Eyliil 2022 tarihlerinde diizenlenen son toplantisina iliskin tutanaklarini yayimladi. Fed
yetkilileri tutanaklarda, "enflasyonu diisiirmek igin ¢ok az énlem almanin maliyetinin, ¢ok fazla
o6nlem almanin maliyetinden “biiyiik olasilikla” daha yiiksek oldugunu belirtti. Tutanaklarda,
enflasyonu diisiirmek icin daha kisitlayici bir politika durusuna gecilmesine ve ardindan bunun bir
stire daha stirdiiriilmesi gerektigine karar verildigi agiklandi. Bu gelismelerle birlikte Dolar Endeksi
(DXY) 113,2 seviyesinde bulunmaktadir. Euro bélgesinde enerji krizi ile birlikte yliksek seyreden
enflasyon, para politikasinda siki durus, ekonomide yavaslamay: tetikliyor. ECB baskani Lagarde
Avrupa bir resesyonda olmadigini, faiz oranlarinin mevcut kosullarda en uygun ara¢ oldugunu,
enerjide akaryakit kaynakl enflasyonun devam edecegini ifade etti. Cumartesi giinii Rusya’yi
Kirnm yarimadasina badlayan tek képriide yasanan patlamanin ardindan Rusya-Ukrayna
tarafindaki gerginlik tekrardan artis gésterdi. Bu gelismelerde Euro bélgesini etkilemeye devam
etmektedir. Bugiin ABD’de Tiife verisi takip edilecek. Aciklanacak olan veriye gére paritede
hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz:18 seviyesi altinda islem géren kur pazartesi sabah saatlerinden itibaren
toparlanan EUR/USD paritesinin etkisi ile 18 seviyesi lizerine geldi. 18 seviyesi (zerindeki
seyirlerde 18,40 direng seviyesi takibi devam edilecek. 18 seviyesi altindaki seyirlerde ise 17,80
destek seviyesini takibimiz devam edecek.



Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Sterlin, BOE'nin tahvil alim programinin yarin sonlanmasinin éncesinde diin elde ettigi

kazanimlarini korudu. Sterlin diinkii seansta keskin toparladiktan sonra %0.03 ekside 1.1095
dolardan islem gordii. Diin Financial Times'in, BOE'nin piyasa kosullari gerektirdidi takdirde tahvil
alimlarini Cuma’nin étesine uzatmayi dedgerlendirdigini bildirmesiyle %1.25 yiikselmisti. Buna
karsin merkez bankasi diin, tahvil alim programinin 14 Ekim'de sona erecedi agiklamasini
tekrarladi. Bugiin Ingiltere bazli ¢ok bir veri bulunmazken ABD tarafindaki verilerin Sterlin
lizerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 20,60 seviyesi altindaki seyrini siirdiiriyor.Kurun bu seviye altindaki
seyirlerinin devam etmesi durumunda 20,15 seviyesine kadar c¢ekilmeler yasanabilir. Kurun
yukariya yénelmesi durumunda ise 20,60 ve 21 seviyeleri izlenebilir.

Destekler: 20,15/20
Direngler:20,60/ 21/21,40

FOREX GBPTRY=R O
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> ALTIN
Diin Kiiresel piyasalarin giindeminde olan ABD iiretici fiyat endeksi Eyliil'de aylik yiizde 0,4, yillik

ylizde 8,5 artarak beklentilerin lizerinde artis gésterdi. Enflasyondaki bu artis, Fed'in agresif faiz
artis patikasina devam edecedi sinyalini verdi. Ote yandan seans kapanisindan sonra Amerika
Merkez Bankasi (Fed) ’in Eyliil toplantisinin tutanaklarinda, enflasyonu diisiirmek igcin ¢ok az
6nlem almanin maliyetinin, ¢ok fazla énlem almanin maliyetinden biiyiik olasilikla agir bastigi
vurgulandi. Tiim bu gelismelerin ardindan ons altin 1660-1670 dar bantta islem gérmeye devam
ediyor. Acgiklanan verinin etkisiyle agresif sert satislara maruz kalmadigini séyleyebiliriz. Bugiin
aciklanacak olan ABD TUFE verisi piyasalarin giindeminde olacak. Beklentilerin iizerinde gelen
enflasyon verisi, dolar endeksini gii¢lendirerek ters korelasyon etkisiyle ons altini baskilayabilir.
Ancak enflasyonun beklentilerin altinda ag¢iklanmasi halinde dolar endeksinde geri ¢ekilme
hareketinin yasanmasiyla beraber, ons altinda ylikselis yasanabilir. Ancak gliglii dolar temasinin
halen devam ettigini unutmayalim. Dolayisiyla yiikselisler tepki olarak sinirli kalabilir.

Teknik Analiz: Aciklanan verilere bagli olarak dolar endeksinde geri cekilme yasanmasi halinde
yukari yonlii harekette 22 giinliik hareketli ortalamasi olan 1674 seviyesi takip edilebilir. 1674
seviyesi lizerinde alimlarin hizlanmasi halinde momentumun hiz kazanmasi ile birlikte 50 giinliik
hareketli ortalamasi olan 1713 seviyesi diren¢ olarak izlenebilir. Asagi yonlii harekette ise daha
once test ettigi 2,5 yilin dip seviyesi olan 1615 seviyesine kadar satis baskisi artabilir.

Destekler: 1660/1650

Direngler:1675/1685
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> PETROL
Gectigimiz hafta OPEC+ Bakanlar Komitesi yaptidi toplantisinda, zayiflayan kiiresel ekonominin

neden oldugu petrol fiyatlarindaki diisiisti durdurmak amaciyla grubun giinliik iiretim limitlerinde
2 milyon varillik bir kesinti karari verdi. Alinan karar ile birlikte petrol fiyatlarinda gectigimiz hafta
da tepki hareketi gériildii. ABD Baskani Joe Biden, OPEC+'nin ABD'nin karsi ¢ikmasina ragmen
aldigi tretim kisintisi kararinin, ABD ile Suudi Arabistan arasindaki iliskiler igcin sonuglarinin
olacagini séyledi. Ote yandan Polonya’nin boru hatti isletmecisi PERN, Rusya’dan Avrupa’ya



petrol tasiyan Drujba sistemindeki boru hatlarindan birinde sizinti tespit edildigini aciklad.
Sizintinin muhtemelen kaza sonucu meydana geldigi belirtilse de, Avrupa’nin enerji glivenligine
dair endiseleri artirabilecegi disiiniliiyor. Petrol fiyatlarinda zayif seyir siirtiyor, ABD’de gliclii
gelen istihdam verisi ile birlikte kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecegi beklentisi

petrol fiyatlarinda baski olusturmaya devam ediyor. Bugiin ABD’de Tiife verisi ve ham petrol stok

verileri takip edilecek. Agiklanacak olan verilere gére petrol fiyatlarinda hareket alani
genisleyebilir.

BRENT CRUDE DEC2 9278 +0.37 (+0.40%)
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 766,44 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA . oo ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 10,0% 7,9%
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,5% 0,6%
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 8,1% 8,3%
15:30 UsD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,2% 0,1%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 225K 219K

18:00 usD Ham Petrol Stoklari 1,750M -1356M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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