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Dolar/TL yeni zirvesi olan 18.61'e gecen hafta yiikselmesinin ardindan, hafta basindan bu yana
benzer seviyelerde yatay seyir izledi.

Hazine bu hafta gergeklestirdigi ihalelerle TL cinsi tek hane maliyetle 40 milyar TL bor¢clanma
gerceklestirdi.

TCMB'nin krediler igin tahvil karsiligi ayirma karari ile bor¢clanma faizlerinde baslayan diisdis,
Hazine'nin rekor taleple tek haneye yakin maliyetten bor¢lanmasini saglayan ana etken oldu.

Hazine diin 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ile %9.9 dénemsel getiri ile borglanirken 10 yillik sabit
kuponlu gosterge tahvil %12.6 civarinda seyretti.

Ekim ayinda toplam 61.6 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik 61.8 milyar TL i¢ bor¢lanma éngéren
Hazine béylece bu haftaki (i¢ ihale ile hedefinin (icte ikisini tamamladi.

Hazine bankalarin yeni kurallarla en ¢ok ézendirildigi 10 yillik sabit kuponlu gésterge tahvil dahil
olmak lizere ay bitmeden li¢ ihale daha diizenleyecek.

Bugiin i¢ piyasada Adustos ayi sanayi lretimi verileri takip edilecek. Reuters anketine katilan
uzmanlar takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksinin yillik %2.7 bliyldigindi tahmin
ettiler.

Dolardaki giiclenme, ingiltere tahvil piyasasindaki istikrarsizlik ve yarinki ABD enflasyon verileri
kiiresel piyasalarda riskten kagisi tetikleyen ana nedenler oldu.

Sterlin, ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Andrew Bailey'nin acil tahvil alimlarini bu hafta
sonlandiracagini  ve emeklilik fonlarinin  buna gdére pozisyonlarini  konumlandirmasini
soéylemesinin ardindan iki haftanin dip seviyesine indi.

Yenin dolar karsisinda 1998'den beri ilk kez 146 seviyesini gegmesinin ardindan Japonya maliye
bakani déviz piyasasina gereken miidahaleleri yapacagini agikladi

ABD'de bugiin yayimlanacak liretici fiyatlari ve yarin yayimlanacak tiiketici fiyatlari verilerinin
enflasyondaki yiikselis egiliminin devam ettigini géstermesi yani Fed'in agresif faiz artirimlarinin
devam etmesi icin zeminin uygun oldugunu géstermesi bekleniyor.

Rusya'nin Kirim saldirisina misilleme olarak Ukrayna'da genis ¢apli fiize saldirilari diizenlemesi de
risk istahini diisdirddi.

Piyasalarda artan enerji ithalatinin bankacilarin kamu kontrollii olarak niteledikleri kur basta
olmak lizere ekonomi politikalarina etkileri yakindan takip ediliyor. Bu kapsamda enerji ve
rezervler piyasanin uzun stiredir odaginda.

TCMB'nin yil bitmeden faizi tek haneye cekmesi beklentisi genele yayildi. Piyasada, yaklasan kis



déneminde yliksek enerji ithalat maliyetlerinin déviz dengesini bozup bozmayacagi endiseleri
devam ediyor. Ekonomi yénetimi ise piyasanin yazin gergeklesen KKM itfa dénemi gibi ¢esitli
zamanlarda bu endiseleri dile getirdigini ancak gerceklesmelerin bu endiselere gerek olmadigini
gosterdigini séyliiyor.

Bankalarin bu ayin sonunda baslayacak sendikasyon yenilemeleri de, kredinin ¢evirme oranlari ve
maliyetler agisindan takip edilecek.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar
karsisinda %3.5 deder kaybetti.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20.2, yilbasindan beri %29.1, son bir
yilda ise %54.9 deder kaybetti. TL gegen yil da %40'in (izerinde deder kaybi yasamisti.

TL'deki birikimli kayiplar ve yliksek enflasyon hanehalkini zorlarken, 6niimiizdeki yil gerceklesecek
secimlere etkisi acisindan da piyasalarda takip ediliyor. Hiikiimet secim éncesi dar gelirliler basta
olmak lizere enflasyonun etkilerini azaltmak icin blitceyi daha belirgin sekilde kullaniyor.

Secim yaklastik¢a bu trendin giiclenerek devam etmesi piyasadaki genel beklenti. Bu kapsamda
bu hafta TBMM'de gériismeleri baslayacak torba tasarida da benzer yénde bir ¢ok adim
bulunuyor.

Asya borsalari, dolardaki giiclenme, ingiltere tahvil piyasasindaki istikrarsizlik ve yarinki ABD
enflasyon verileri éncesinde iki yilin dip seviyesine yakin seyretti.

Yenin dolar karsisinda 1998'den beri ilk kez 146 seviyesini gegcmesinin ardindan Japonya maliye
bakani déviz piyasasina gereken miidahaleleri yapacagini agiklarken Nikkei endeksi %0.18 diistd.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.87, KOSPI endeksi de %0.41
geriledi, emtia agirlikli Avustralya borsasi ise %0.18 artiya gegti.

Cin'in CSI300 endeksi %0.96, Hong Kong'un Hang Seng endeksi de %1.94 diistii.

ingiltere'de yasanan finansal kargasa, dolardaki kazanimla beraber sterlini 1.0949 dolara, yani
iki haftanin dip seviyesine ¢ekti.

BOE diin yaptigi aciklamada, sterlin ve tahvil piyasasinda gériilen ¢alkantilari durdurmak igin
baslatilan tahvil alim programina Cuma giinii son verilmeden énce emeklilik fonlarinin ve
yatirimcilarin portféylerindeki diizenlemeleri tamamlamasini tavsiye etti.

Financial Times gazetesinde bu sabah yayimlanan haberde ise BOE'nin tahvil alimlarini
uzatabilecegi ifade edildi.

ABD'de bugiin yayimlanacak liretici fiyatlari ve yarin yayimlanacak tiiketici fiyatlari verilerinin
enflasyondaki yiikselis egiliminin devam ettigini géstermesi yani Fed'in agresif faiz artirimlarinin
devam etmesi icin zeminin uygun oldugunu géstermesi bekleniyor.

Fed'in faiz artinmlarina devam edecedi beklentisi ve Ingiltere tahvil piyasasinda devam eden
baskilar ABD borsalarinin diin diisiisle kapanmasina yol acti.

S&P 500 endeksi %0.65, Nasdaq endeksi de %1.10 diiserken Dow Jones endeksi .DJI %0.12 artida
kapand..


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.DJI

S&P e-mini futures: %0.46 3,615.75 *Dow Jones.DJI: %0.12 29,239.19
Nikkei: %0.02 26,406.26 *S&P 500 .SPX:  %-0.65 3,588.84

SSE Composite: %-1.23 2,943.24 *Nasdaq .IXIC: %-1.1 10,426.19

MSCI| EM: %-0.57 859.76 *Bovespa .BVSP: %-0.96 114,827.12
JP harig¢ Asya: %-0.52 442.05 *BIST-100 .XU100: %-0.29 3,571.55
PARITELER

USD/TL

Dolar/TL diin seans sonunda 18.66 seviyesine yiikselmesi sonrasi bu sabah 18.58 seviyesinden
islem gériiyor. Diin yurt icinde cari 6demeler dengesi verisinde dogrudan yatirimlar, portféy
yatirimlari ve diger yatirrmlarda girisler oldugunu izledik. Turizm etkisinin olumlu yansidigi cari
odemeler dengesinde gegen aylarda oldugu gibi net hata noksandan gelen gliclii rakam ise resmi
rezervlere yaklasik 10 milyar S ekleme yapabildik. Buna karsin verinin Dolar/TL'de etkisinin
olmadigini izledik. Bugiin ABD'de gegen ay gergeklesen Fed toplantisinin tutanaklari izlenecek.
Bununla birlikte ABD'de UFE verileri 6n plana ¢ikacak. Dolar/TL'de ana yén yukari olmaya devam
ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL'de giin icerisinde oldukg¢a dar bir aralikta hareket ediyor. Dolayisiyla 18.55
lizerinde kalmaya devam ettigi siirece éniimiizdeki giinlerde ilmli yiikselisle beraber 18.90
seviyesi test edilebilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,50/18,90

FOREXTRY= O
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> EUR/TL
ABD’de istihdam piyasasinin gli¢lii seyretmesiyle Fed tarafindan uygulanan siki para politikasinin

devam edecegi beklentisini olusturdu. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, bu yil yapilan biiyiik
faiz artirnmlarina ragmen enflasyonda yiikselisin heniiz kontrol altina alinmadigini belirterek,
parasal sikilastirma politikasina devam etmenin gerekli oldugunu séyledi. ABD Hazine Bakani
Janet Yellen ise yiikselen faiz oranlarina iliskin endiselerin oynakhdi artirdigi bir dénemde, ABD
piyasalarinda finansal istikrarsizlik belirtileri gérmediklerini ifade etti. Bu gelismelerle birlikte
Dolar Endeksi (DXY) 113,2 seviyesinde bulunmaktadir. Euro bélgesinde enerji krizi ile birlikte
yliksek seyreden enflasyon, para politikasinda siki durus, ekonomide yavaslamay: tetikliyor.
Cumartesi giinii Rusya’yr Kirrm yarimadasina baglayan tek képriide yasanan patlamanin ardindan
Rusya-Ukrayna tarafindaki gerginlik tekrardan artis gosterdi. Bu gelismelerde Euro bélgesini
etkilemeye devam etmektedir. Bugiin Euro bélgesi sanayi liretimi ve ABD’de FOMC tutanaklari
takip edilecek. A¢iklanacak olan verilere gére paritede hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz: Diin 18 seviyesi altinda islem géren kur bu sabah saatlerinden itibaren toparlanan
EUR/USD paritesinin etkisi ile 18 seviyesi lizerine geldi. 18 seviyesi lzerindeki seyirlerde 18,40
direng seviyesi takibi devam edilecek. 18 seviyesi altindaki seyirlerde ise 17,80 destek seviyesini
takibimiz devam edecek.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= 013.0363

> GBP/TL
Sterlin, Financial Times'da BOE'nin tahvil alim programini uzatabilecegine isaret eden bir haber

yer aldiktan sonra diin BOE Baskani Bailey'nin agiklamalarinin ardindan verdigi kayiplarinin bir
kismini geri aldi.1,0950 seviyelerine kadar gerileyen parite 1,10 seviyesi iizerine geldi. Ote yandan
Ingiltere’de bu subah gayri safi yurtici hasila verisi agiklandi. 2,4%’liik beklenti olmasina karsin
2%’lik bir veri geldi. Verinin kur (izerinde cok bir etkisi olmasada Ingiliz ekonomisi ile ilgili olarak
6nemli bir sinyal olarak gériilebilir.



Teknik Analiz: GBP/TL 20,60 seviyesi altindaki seyrini strdiiriiyor.Kurun bu seviye altindaki
seyirlerinin devam etmesi durumunda 20,15 seviyesine kadar c¢ekilmeler yasanabilir. Kurun
yukariya yénelmesi durumunda ise 20,60 ve 21 seviyeleri izlenebilir.

Destekler: 20,15/20
Direngler:20,60/ 21/21,40

FOREX GBPTRY=R 020.3831 H20.5443 L20.2168 C20.4738 +0.0963 (+0.47%

M,

> ALTIN

Haftanin ikinci islem giinii ons altinda kayiplar devam etti. Kiiresel piyasalarda Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester agiklamasi takip edildi. Mester, bu yil yapilan biiyiik faiz artinmlarina
ragmen enflasyonda ylikselisin heniiz kontrol altina alinmadigini belirterek, parasal sikilastirma
politikasina devam etmenin gerekli oldugunu séyledi.Mester’in agiklamalarinin ardindan Fed’in
faiz artirrmina devam edecedi algisi tekrar olustu. Ote yandan IMF tarafindan agiklamalar takip
edildi. IMF, yiiksek enflasyon, bircok bélgede ekonomik gériiniimiin kétiilesmeye devam etmesi ve
stiregelen jeopolitik risklerin finansal sistemlerin karsi karsiya kaldigi baslica sorunlar oldugunu
belirterek, son derece belirsiz bir kiiresel ortamda finansal istikrara yonelik risklerin 6nemli él¢iide
arttigini duyurdu. Tiim bu gelismelerin ardindan bu sabah ons altin cephesinde satis baskisinin
devam ettigini séyleyebiliriz. Bugiin Fed toplanti tutanaklari ve ABD Uretici enflasyon rakamlari
izlenecek. Aciklanan verilere bagli olarak 1660-1670 bandinda sikisan ons altinda asagi ya da
yukari yoénlii tepki hareketleri meydana gelebilir. Ancak teknik olarak ¢ok gliglii sinyaller
vermemektedir.

Teknik Analiz: Aciklanan verilere bagli olarak dolar endeksinde geri ¢ekilme yasanmasi halinde
yukari yonlii harekette 22 giinliik hareketli ortalamasi olan 1675 seviyesi takip edilebilir. 1675
seviyesi lizerinde alimlarin hizlanmasi halinde momentumun hiz kazanmasi ile birlikte 50 glinliik
hareketli ortalamasi olan 1716 seviyesi diren¢ olarak izlenebilir. Asagi yonlii harekette ise daha
Once test ettigi 2,5 yilin dip seviyesi olan 1615 seviyesine kadar satis baskisi artabilir.

Destekler: 1660/1650

Direngler:1670/1680
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> PETROL
OPEC+ Bakanlar Komitesi yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiiresel ekonominin neden oldugu

petrol fiyatlarindaki diistisii durdurmak amaciyla grubun giinliik iretim limitlerinde 2 milyon
varillik bir kesinti karari verildi. Alinan karar ile birlikte petrol fiyatlarinda gegtigimiz hafta tepki
hareketi goriildi. ABD Baskani Joe Biden, OPEC+'nin ABD'nin karsi ¢ikmasina ragmen aldigi
tretim kisintisi kararinin ABD ile Suudi Arabistan arasindaki iliskiler icin sonuglari olacagini
soyledi. Haftanin liglincii islem giiniinde petrol fiyatlarinda zayif seyir siirmektedir. ABD’de gii¢lii

gelen istihdam verisi ile kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecedi beklentisi, iran

niikleer anlasmasinin yeniden canlandiriimasi ihtimali petrol fiyatlarinda baski olusturmaya
devam ediyor.

BRENT CRUDE DEC2 119.51 -0.21 (-0.13%)

May

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i 766 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA . s .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP GSYiH (Aylik) 0,0% 0,2%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) 2,4% 4,4%
09:00 GBP imalat Uretimi (Aylik) (Agu) 0,2% 0,1%
09:00 GBP Aylik GSYIH 3A/3A Degisimi -0,2% 0,0%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) 2,0%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -0,3%
15:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eyl) 0,2% -0,1%

16:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

19:00 usb EIA Kisa Vadeli Enerji Goriiniimi

21:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti
Tutanaklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
igindir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars: higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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